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UVODEM

Predmét Vnéjsi ekonomické prostiedi je zdvazny kurz profesné zaméfenych bakalar-
skych studijnich programi na Slezské univerzité v Opavé, Obchodné podnikatelské fakulté
v Karviné.

Distan¢ni studijni text Vnéjsi ekonomické prostiedi je urcen pro studenty prvniho roc-
niku distan¢niho vzdélavani na Obchodné podnikatelské fakulté Slezské univerzity v Kar-
viné jako kurz navazujici na Ekonomii. Je tedy soucasti vyuky bloku zaméfeného na eko-
nomicko-manazerskou oblast a na ktery navazuji dalsi kurzy v nasledujicich ro¢nicich.

Cilem kurzu je seznamit studenty se zdkladnimi teoretickymi poznatky makroekono-
mickych vztahli. Tézisté tohoto pfedmétu spociva ve vyuce podstaty zékladnich makroe-
konomickych souvislosti a problémi — makroekonomickému kolobéhu a chovani ekono-
mickych subjektl, hospodaiského vykonu zemé, fungovani trhu penéz a trhu prace, ovliv-
novani ekonomiky stdtem v podobe¢ fiskalni, monetarni politiky a vné;j$i ekonomické poli-
tiky, ekonomickou integraci na ptikladu Evropské unie. Kurz objasiiuje makroekonomické
souvislosti a dotvati tak teoreticky zaklad vsech dalsich ekonomickych kurzi a zaklad pro-

filace absolventa OPF.

PiedloZeny distan¢ni studijni text je specialné zpracovany tak, aby usnadnil v maximalni
mife samostatné studium v ramci kombinované formy studiu — kromé samotného vykladu
makroekonomickych souvislosti je text doplnén o distancni prvky, jez maji umoZnit stu-
dentiim stru¢ny nahled do jednotlivych témat, dale seznamit studenty s cilem téchto kapitol
a priblizit jim, co se v jednotlivych kapitoldch dozvi a co budou umét. Kazda kapitola je
navic doplnéna o stru¢né shrnuti probrané latky.
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RYCHLY NAHLED STUDIJNi OPORY

Tento distan¢ni studijni text si klade za cil seznamit studenty profesné zamérenych stu-
dijnich programi se zakladnimi makroekonomickymi problémy. Text je strukturovan do
osmi kapitol, které pokryvaji Siroké spektrum makroekonomickych okruht.

Prvni kapitola se zaméfuje na vymezeni makroekonomie, zédkladnich makroekonomic-
kych veli¢in a jejich méfeni, teoretickych pristupt a uloze stabiliza¢ni hospodaiské poli-
tiky.

Druhé kapitola se vénuje hospodatskému vykonu zemé, zpiisobim jeho méteni, srov-
nani vykonnosti jednotlivych zemi, ekonomickému ristu a hospodéatskému cyklu, kterym
Vv periodicky se opakujicich intervalech ekonomika prochazi.

Tteti kapitola se zabyva vymezeni penéZnich jevli v makroekonomickém kontextu, tj.
trhu penéz, funkcim penéz a konstrukci penéznich agregatii. Pozornost je vénovana i jed-
nomu makroekonomickému jevu - inflaci, ¢asto oznacovanému jako ,,makroekonomické
zlo®.

Ctvrta kapitola se zaméfuje na vymezeni trhu prace z makroekonomického pohledu, tj.
jeho struktuie, nabidce a poptavce po praci, makroekonomickému jevu nezaméstnanosti,
jejim pticinam, dasledkt, typtim a zpisoblim méfeni nezaméstnanosti.

Pata kapitola se vénuje vykladu utvafeni makroekonomické rovnovahy na piikladu mo-
delu AS-AD ¢ili modelu agregatni nabidky a agregatni poptavky.

vvvvvv

instituci, a to vlad¢ a centralni bance. PiibliZzena je tak fiskalni politika vladniho sektoru a
monetarni politika centralni banky.

Sedma kapitola popisuje ekonomiku v mezindrodnim kontextu, tj. vysvétluje vzajemné
ekonomické vztahy zemi v ramci svétové ekonomiky v podobé mezindrodniho obchodu a
mezinarodniho pohybu kapitalu. Dlraz je kladen rovnéz na tlohu statu v téchto vztazich a
moznostem jejich ovlivitovani pomoci vnéjsi obchodni politiky vlady a kurzové politiky
centralni banky.

V posledni, osmé ¢asti je hlavni pozornost zaméfena na propojovani ekonomik v ramci
procesu ekonomické integrace a na ptikladu Evropské unie je vysvétlen princip nadnarod-
niho integra¢niho uskupeni a z toho plynouci omezeni a vyhody pro zicastnéné staty.
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1 VYMEZENI MAKROEKONOMIE

onrmneoery =]

Ekonomie jako spolecenskovédni disciplina — mikroekonomie a makroekonomie, mi-
kroekonomické zaklady makroekonomie, zakladni teoretické pfistupy, ekonomicky ko-
lobéh v kontextu makroekonomie, makroekonomické subjekty, vztahy mezi subjekty v
ekonomice, tok vyrobnich faktort a tok statkid, makroekonomické velic¢iny a jejich méteni,
stabiliza¢ni funkce hospodatské politiky.

ooy ]

Budete umeét:

e Zakladni pojmy jako jsou ekonomie, mikroekonomie, makroekonomie, pozitivni a
normativni povaha ekonomie, zakladni teoretické piistupy v ekonomii, ekonomické
sektory, makroekonomicky kolobéh, tok vyrobnich faktort a tok statki, makroeko-
nomické veliCiny, vyznam stabiliza¢ni funkce hospodarské politiky

Ziskate:

znalosti zékladniho ¢lenéni ekonomie
e schopnosti vysvétlit ekonomicky kolobéh z pohledu makroekonomie
znalosti zdkladnich makroekonomickych veli¢in a zplisobti jejich méteni

e schopnosti objasnit divody zasahu statu do ekonomiky za ucelem jeji stabilizace

Budete schopni:

e definovat ekonomii jako spoleenskovédni disciplinu

o rozlisit klasicky a keynesiansky ptistup k ekonomice

e vysvétlit ekonomicky kolob&h z pohledu makroekonomie

e popsat zékladni makroekonomické veli¢iny

e objasnit diivody zasahu statu do ekonomiky za ti¢elem jeji stabilizace



Vymezeni makroekonomie

_

Ekonomie, mikroekonomie, makroekonomie, klasicky piistup, keynesiansky ptistup,
ekonomické sektory, tok vyrobnich faktort, tok statkli, makroekonomické veli¢iny, hospo-
datska politika.

V piedchozim kurzu Mikroekonomie jste se dozvédéli, ze ekonomie jakozto spolecen-
skovédni disciplina se zabyva tim, jak se lidé rozhoduji v podminkach vzacnosti. Ekonomie
se zpravidla ¢leni na dvé klicové oblasti, a to mikroekonomii a makroekonomii. Jestlize
mikroekonomie se zabyva dil¢imi trhy a jejich fungovanim, makroekonomie si klade za cil
vysvétlit chovani ekonomickych subjektd na agregatni urovni. Pro pfiblizeni bychom mohli
pouzit jednoduchy ptiklad lidského téla. Mikroekonomicky ptistup by pak znamenal, Ze
nas bude zajimat, jak funguji jednotlivé orgéany, jakou jsou napt. srdce, mozek nebo jatra.
Naopak makroekonomicky ptistup je zaloZzen na zkoumani lidského téla jako celku (za
piedpokladu znalosti, jak funguji jednotlivé ¢asti lidského téla), tj. bude nas zajimat, co se
bude dit, kdyz napf. onemocnim urc¢itou nemoci nebo nase télo bude vystaveno zvySené
fyzické aktivité.

Pokud tedy vyjdeme z piedpokladu, Ze v ramci predmétu Mikroekonomie jsme pocho-
pili, co to jsou ekonomické subjekty (domacnosti, firmy a stat) a jaka je jejich role, jak
funguji jednotlivé dil¢i trhy (trh vyrobkt a sluzeb, trh pidy, prace a kapitalu), jaké jsou
trzni struktury, potom byly vytvoteny zaklady pro pochopeni Makroekonomie.

@

Makroekonomie zkouma ekonomiku jako celek a zabyva se agregatnimi ekonomickymi
jevy a vzajemnymi vztahy mezi nimi.

Makroekonomie tedy zkouma souhrnné ekonomické jevy, jako jsou naptiklad hruby na-
rodni produkt, nezaméstnanost, inflaci, ménovy kurz apod. Uz nas tedy nebude zajimat,
kolik vyrobi jedna firma, ale jaka je vykonnost celé ekonomiky. Dale nas bude zajimat, jak
se vyviji celkova cenova hladina v celé ekonomice, zatimco v mikroekonomii nas zajimalo,
jak se vyviji cena jednoho vyrobku. K préci jiz nebude pfistupovat Cisté jako k vyrobnimu
faktoru, ktery si miiZze firma pronajmout, ale bude nds zajimat, kolik je napf. nezaméstna-
nych, co je dlivodem toho, Ze pfisli o praci apod. A nesmime ani zapominat na zahranici,
kdy se budeme zajimat o to, kolik statkl se z ekonomiky vyveze a kolik naopak doveze, co
je pri¢inou zahrani¢niho obchodu a jaké faktory jej mohou ovlivnit.

oo



Michal Tvrdor - Obecnd ekonomie I1

Z predchoziho kurzu jiz zname tti zékladni ekonomické subjekty: domécnosti, firmy a
stat. K témto tfem subjektim musime v rdmci makroekonomického ptistupu ptidat navic
zahranici a jeho vliv na domaci ekonomické subjekty. A vzhledem k velkému poctu jed-
notlivych subjektli potom hovotime o tzv. sektorech:

e Sektor domacnosti

e Podnikovy sektor

e Scktor vlady a statnich instituci
e Sektor zahranici.

Domacnosti vystupuji na trhu vyrobnich faktort (napt. trh prace) jako soucast nabidky
prace, tj. nabizeji své ,,ruce a mozky* potencialnim zaméstnavatelim, ktefi tvofi poptavku
po praci. Obdobné to plati i na trhu kapitdlu, jen s tim rozdilem, ze zprostiedkujicim sub-
jektem je bankovni sektor. Jak z prace, tak i z kapitalu nebo pidy plynou domacnostem
dachody (ve formé mezd, platl, renty, iroku ¢i ndjemného), které nasledné pouzivaji k na-
kupu statki a sluzeb. Jinymi slovy tvoifi vyznamnou ¢ést agregatni poptavky.

Firmy vystupuji na trhu statkt a sluzeb jako nabidka, ale také jako soucast agregatni
poptavky, nebot také nakupuji statky a sluzby, které potiebuji k dalsi produkci.

Stat nebo také vefejna sprava ma dvoji ulohu. Jednak vystupuje jako ten, kdo urcuje
pravidla hry, €ili jako regulator trznich a netrznich vztahi, jednak jeho role spoc¢iva v tom,
ze vystupuje jako soucast poptavky na trhu vyrobnich faktort (poptava pracovni silu k fi-
zeni statu a také poptava kapital pro sviij rozvoj) a na trhu statkli a sluzeb jako soucast
nabidky i poptavky. Navic domacnosti a firmy zdanuje, ¢imz ziskava financni prostiedky
na svlij provoz ¢iredistribuci smérem od ekonomicky aktivnich k ekonomicky neaktivnim,
resp. od pfijmoveé bohatych k piijmoveé chudym.

Zahranici predstavuje v naSem vykladu novy subjekt, ktery ma vliv na vSechny tii uve-
dené subjekty, a to jak pozitivni, tak negativni. Pokud opét pouzijeme pfirovnani narodniho
hospodatstvi k lidskému telu, tak i lidé se navzajem ovlivituji (napf. na sebe mohou prenést
chiipku, na druhé stran¢ si mohou vzajemné pomoci, kdyz budou spolupracovat), stejné
jako dil¢i ekonomiky. Na zékladé mezindrodni délby prace mezi sebou jednotlivé zemé
obchoduji — n€které vyrobky ¢i sluzby vyvazeji, nekteré zase dovazeji. Hlavnim kritériem
obchodni vymény jsou zpravidla vyrobni ndklady vynaloZené na produkci téchto statki —
zemé dovazeji to, co by samy vyrabély s vy$simi naklady nebo vitbec (napt. diky klimatic-
kym podminkam) a dovazeji to, co vyrabéji s niz§imi vyrobnimi naklady. V tomto kontextu
pak hovotime o konkurenceschopnosti.

Konkurenceschopnost je schopnost podniki (zemi) prosadit se v ur¢itém oboru v porov-

nani s ostatnimi podniky (zemémi).
|
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V dnesni dobé jsou ekonomiky oteviené, dochazi mezi nimi k piesunu kapitalu, toku
diichodt, pracovnich sil a v neposledni fad¢ statkl a sluzeb. Na ptikladu ¢eské ekonomiky
muzZeme konstatovat, Ze vliv zahrani¢ni na naSe narodni hospodafstvi je obrovsky, coz je
umocnéno &lenstvim Ceské republiky v Evropské unii, coZ je mezinarodni organizace sdru-
zujici vybrané staty Evropy, které se rozhodly spolupracovat zejména v ekonomické ob-
lasti. Dokonce se v n€kterych oblastech, jako je obchodni politika, ménova unie ¢i hospo-
darska soutéz, dohodly na tom, Ze na spole¢né instituce pfenesou pln¢ rozhodovaci pravo-
moci a v podstaté se tak vzdaji v téchto oblastech své suverenity. V tomto ohledu tak mu-
sime ekonomicky subjekt ,,stat* rozsitit o Evropskou unii, o ¢emz mimo jiné pojednava i

jedna kapitola tohoto u¢ebniho textu.
|

vvvvv

nani se zakladnim ekonomickym kolobéhem, zachycuje obrazek 1.

oy vyvoz
ZAHRANICI
dovoz l
- vydaje na HDP
TRH STATKU
spotfeba investice
statni vydaje
i td dand STAT EU
Cisté dané regulace
F N
DOMACNOSTI statni FIRMY
pujcky -
Instituce
uspory finanéniho
. < trhu
priliv kapitalu FINANCNI
" TRHY
platby za
narodni dichod TRH VYROBNICH vyrobni faktory

FAKTORU

Obrazek 1: Makroekonomicky kolobéh

DalSim diileZitym aspektem, jenz bude hrat v dal§im vykladu dileZitou roli, je pohled
ekonomil na narodni hospodaistvi, resp. jestli je samoregulovatelné ¢i nikoliv. Proto rozli-
Sujeme dva zakladni ndzorové proudy:

e Neoklasicky
o Keynesiansky.

10
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Neoklasicky pristup piedpokladd, ze ekonomika méa schopnost samoregulace, ktera
vychazi z predpokladu pruznosti cen jakozto ndstroje utvareni rovnovahy. Dale vychazi
z konceptu neviditelné ruky trhu (ta by se dala vysvétlit jako fenomén, kdy osobni ekono-
mické zajmy subjekt vedou k prospéchu celé spole¢nosti — napt. konkurenéni prostiedi
prirozené vede k tomu, ze jednotlivé ekonomické subjekty se snazi uspét napft. tim, ze se
oproti konkurenci snazi snizit vyrobni naklady nebo inovovat vyrobek a ziskat tak konku-
ren¢ni vyhodu, z ¢ehoz nasledné tézi i spottebitelé, protoze si mohou koupit bud’ levné;si
vyrobek, nebo za stejnou cenu kvalitnéj$i vyrobek) a zasady liberalismu, tj. nezasahovani

do trznich vztaht.

Keynesiansky pristup naopak predpoklada, ze ekonomika schopnost samoregulace
nema. Jinymi slovy feceno, pokud se ekonomika dostane do nerovnovazného stavu, sama
0 sob¢ nedisponuje nastroji, které by pfirozené obnovily rovnovazny stav. To je dano
zejména nepruznosti cen, a to smérem dolti (zejména na trhu prace). Proto tento piistup
V tomto piipad€ obhajuje zdsahy statu za ucelem obnoveni rovnovahy. To vSak neznamena,
7e by byly popteny zasady trzni ekonomiky.

EEE

Pokud bychom opét pouzili piimér ekonomiky k lidskému télu, které nahle onemocnélo
chiipkou, a ekonomy téchto dvou proudu pfirovnali k doktorim, potom si mizeme nazorné
objasnit zasadni rozdil téchto dvou skol k navrhované 1€¢b¢. Zatimco neoklasikové by ne-
mocné télo nelécili Iéky, protoze se domnivaji, ze je schopno se vylécit samo pomoci ob-
rannych latek, které télo samo vyprodukuje (jinymi slovy fe¢eno, bude stacit nékolikadenni
klid, ¢aj s citronem a po nékolika dnech chi'ipka sama odezni), keynesianci by navrhli Ié¢bu
napt. pomoci antibiotik, protoze jsou toho nazoru, ze bez tohoto externiho zdsahu by se télo
z nemoci samo nedostalo a mohlo by i zkolabovat. Nutno ale dodat, Ze v sou¢asném eko-
a nelze fici, Zze by byl prvni ¢i druhy nazorovy proud jediny spravny. SpiSe zalezi na speci-
fickych okolnostech, které nerovnovéhu zpisobily. Navic je tfeba vzit v potaz, ze oproti
piirodnim védam pracuje ekonomie s neustale se ménicimi podminkami a pfizptisobova-
nim se ekonomickych subjektiim témto podminkdm, coz dost ¢asto znamena to, ze feSeni
uplatnéné pfi feSeni dané nerovnovahy nemusi byt uc¢inné pii nasledujici nerovnovaze —
zkrétka, ekonomické subjekty se ptizpisobily novym podminkdm a je tteba zvolit jiné na-
stroje, coz je mnohdy dosti sloZité, i s ohledem na ¢asova zpozdéni, se kterymi musi mak-
roekonomové pocitat.

V ptedchozim kurzu Mikroekonomie jsme se snazili zjistit, jaké mnoZzstvi vystupu je
s danymi vyrobnimi faktory firma schopna vyprodukovat. Déle jsme se zabyvali dil¢imi
trhy a zajimalo nas napf. to, co se bude dit na trhu pomeranct, kdyZ bude nabizené mnozstvi
vétsi nez poptavané. V tomto pripad€ zaplisobi jako ndstroj obnoveni rovnovahy cena po-
meranci, ktera bude klesat az do té¢ doby, nez se vyrovna poptavané a nabizené mnozstvi.

11
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Stejné tak bychom mohli postupovat i na ptikladu trhu vyrobnich faktorti nebo trhu sluzeb.
Jak jsme si jiz vSak objasnili v ivodu tohoto ucebniho textu, na agregatni urovni jsou tyto

vvvvvv

¢ich trhu.

1.1 Makroekonomické veli€iny a jejich méreni

Jestlize nas v tomto kurzu zajima ekonomika jako celek, potom nas pochopitelné bude
napadat otazka, jak ur¢ime vykonnost ekonomiky, ¢im je ovlivnéna, jak funguji agregatni
trhy, jaka je role statu apod. Také je tfeba vzit v potaz rozhodovani vSech ekonomickych
subjektl, na které maji vliv i tzv. makroekonomické agregaty, pomoci jichz se da urcit nebo
predvidat celkovy ekonomicky vyvoj.

@

Makroekonomické agregaty jsou souhrnné¢ makroekonomické veli¢iny, pomoci kterych
se méti rozsah narodni hospodaiské Cinnosti.

Tyto veli¢iny nejsou dilezité jenom pro samotné makroekonomy, ale v podstaté pro
vSechny dfive uvedené ekonomické subjekty. Domdacnosti napt. bude zajimat, jestli se bu-
dou zvySovat mzdy, jaka je jejich kupni sila a jak se bude vyvijet nebo jestli je mozna
Vv brzké dob¢ ztrata pracovniho mista, coz by s sebou neslo riziko niz§iho dichodu a horsi
kvality Zivota. Firmy zase budou tyto makroekonomické agregaty sledovat proto, Ze potie-
buji védet, zdali je dobré v danou chvili investovat do dalSiho rozvoje vyroby, najimat dalsi
pracovniky ¢i jak se bude vyvijet ménovy kurz, jenz miize mit dopad na jejich konkuren-
ceschopnost apod. I stat tyto veli¢iny sleduje za Gcelem konkrétnich krokii hospodarské
politiky — potiebuje védét, jaké se daji odhadovat danové piijmy, kolik bude nezaméstna-
nych, jak se vyviji ceny statkll a sluZzeb apod. No, a v neposledni fade bude zajimat vyvoj
téchto proménnych 1 zahrani¢ni, napf. zahrani¢ni firmy se rozhoduji na zaklad€ znalosti
téchto agregati 0 tom, jestli do dané zemé piesunou kapital, jestli tam budou vyvazet své
vyrobky apod.

Abychom mohli postoupit déle, je proto nezbytné zacit rozborem téchto agregati, je-
jichZz znalost je nutna pro pochopeni makroekonomickych souvislosti. Nez se vSak zamé-
fime na samotné makroekonomické agregaty je zapotiebi vysvétlit rozdil mezi stavovymi
a tokovymi veli¢inami.
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[ A 1Y

Stavové veli¢iny méfi urCity jev v daném Casovém okamziku, tj. napf. mnozstvi penéz
v ob¢hu k ur¢itému datu nebo pocet nezaméstnanych ke konci daného mésice. Tokové ve-
liciny méfi urcity jev za jednotku ¢asu — prikladem muiize byt hruby doméci produkt, ktery
se nejcastéji meti za jeden kalendaini rok.

1.1.1 VYMEZENi ZAKLADNICH MAKROEKONOMICKYCH VELICIN

Mezi zékladni makroekonomické veli€iny, které budou pfedmétem 1 naSeho vykladu
patfi:

e produkt

e zamgstnanost, resp. nezaméstnanost
e vSeobecna cenova hladina

e vngjsi ekonomicka pozice

Produkt je makroekonomickou veli¢inou, pomoci které jsme schopni uréit vykonnost
dané ekonomiky. Zpravidla je vyjadiovan pomoci hrubého domdciho produktu (HDP),
ktery predstavuje soucet penéznich hodnot finalnich vyrobkl a sluzeb vyprodukovanych
béhem daného ¢asového obdobi (Ctvrtleti nebo rok) vyrobnimi faktory alokovanymi v dané
zemi (napt. Ceska republika), a to bez ohledu, kdo je jejich vlastnikem (domaci nebo za-
hrani¢ni subjekt). Na zdklad¢ tohoto ukazatele jsme schopni urcit aktualni vykonnost dané
ekonomiky, vykonnost v ¢ase a jsme také schopni porovnavat jednotlivé zemé v ramci své-
tové ekonomiky mezi sebou. Obdobn¢ jako tomu je u sportovci, tak i ekonomika mtize mit
aktualni vykonnost pod svymi moznostmi nebo naopak mize byt jeji vykonnost tak vysoka,
7e se muze zadit i piehiivat, coz s sebou nasledné zpravidla nese negativni dopady. V dal-
$im vykladu nas bude mimo jiné zajimat i to v jaké relaci k dlouhodobé udrzitelné vykon-
nosti se aktudlni vykonnost nachazi, coz bude kli€¢ové i pro nastaveni odpovidajici hospo-
datské politiky statu (zejména fiskalni a monetarni politiky).

Zaméstnanost je dalsi makroekonomickou veli¢inou. K tomu abychom mohli vytvéaiet
produkt, je zapottebi, aby nadrodni ekonomika disponovala urc¢itou zasobou vyrobnich fak-
tord, jako je plda, prace a kapital. A pravé prace jakoZto primarni vyrobni faktor patii ke
kli¢ovym faktorim vykonnosti ekonomiky (jak co do kvantity, tak do kvality). Zaméstna-
nost nam zpravidla ukazuje, kolik obyvatel v produktivnim véku je zapojeno do pracovniho
procesu. Se zaméstnanosti souvisi 1 opacny jev, a to je nezaméstnanost, kterd znamena, ze
urcitd ¢ast obyvatel v produktivnim véku nepracuje (bud’ z vlastniho rozhodnuti, nebo tzv.
nedobrovolné €ili 1 kdyZ by chtéli pracovat, nikdo jejich ruce ani mozky nepoptavd). A
jestlize je trh prace jakymsi zrcadlem fungovani ekonomiky, Ize na zakladé vyvoje poctu
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nezaméstnanych hodnotit aktualni vyvoj ekonomiky. Nutno dodat, ze pokud nezaméstna-
nost prekroci urcitou troven, mitize se stat pal¢ivym ekonomickym, socialnim, ale i politic-
kym problémem. Blize se budeme témto souvislostem vénovat ve specialni kapitole véno-
van¢ trhu prace.

Cenova hladina ptedstavuje vSeobecnou turoven cen v ekonomice. Na rozdil od mikro-
ekonomie, kde nas zajimal vyvoj cen jednotlivych vyrobki, kdy jsme analyzovali zadkladni
funk¢ni vztah v ekonomii, a to vztah mezi cenou vyrobku (nezavisla veli¢ina) a poptava-
nym, resp. nabizenym mnozstvim vyrobku, jakoZto zavislou veli¢inou, v makroekonomii
se pohybujeme ne na dil¢ich trzich (napf. bandni) ale agregatnich trzich, kde sledujeme
vSechny ceny statkill a sluzeb, které se navic v ¢ase vyvijeji. Cenova hladina se méti nej-
Castéji pomoci cenovych indexti a podrobnéji se budeme této veliciné vénovat v samostatné
kapitole. V tuto chvili je pro nas kli¢ové védét, ze cenova hladina se v disledku zdrazovani
jednotlivych vyrobkii mize zvySovat, kdy v makroekonomii oznacujeme tento jev termi-
nem inflace ¢ili trvaly vzestup vSeobecné cenové hladiny. Inflace je sice penézni jev,
nicméné jeji dopad na ekonomiku miZe byt zasadni.

Vnéjsi ekonomicka pozice vyjadiuje postaveni dané ekonomiky ve svétové ekonomice.
Soucasné ekonomiky nejsou uzaviené a Cile se zapojuji do mezinarodniho obchodu, ktery
jim mize ptinést celou fadi jak pozitivnich dopada, tak i negativnich dopadii. V ramci
svétové ekonomiky miizeme s riiznou intenzitou sledovat toky zbozi, sluzeb, osob a kapi-
talu mezi zemémi. Pro makroekonomy je tedy diilezité néjaky zpiisobem zachytit postaveni
dané zem¢ vuci zbytku svéta, coz se nejéastéji stanovuje pomoci sledovani uc¢tt v ramci
platebni bilance, jez zjednodusené feceno vyjadiuje mezindrodni obchod s vyrobky a sluz-
bami a mezinarodni pohyb kapitalu do zemé a ze zemé. Dilezité jsou nejen toky v absolut-
nich ¢islech, ale rovné€z i vysledna salda jednotlivych uctd, ¢ili jestli pfevazuje smér z eko-
nomiky nebo do ni. I této problematice se budeme pozd¢ji vénovat ve specidlni kapitole
v Sirsich souvislostech.

1.1.2 MERENi MAKROEKONOMICKYCH VELICIN

Pro vyjadieni ur¢ité makroekonomické veli¢iny se velmi ¢asto pouziva index, coz je
pomérové Cislo (ukazatel) vyjadiené v procentech. Vypocitava se jako podil danych veli-
¢in, pficemz plati, Ze porovnavany daj je v Citateli a udaj, ke kterému porovnavame, je ve
jmenovateli. Indexy se pouziva ke dvéma zakladnim porovnanim:

e casové porovnani Cili porovnani dané veli¢iny nejméné ve dvou casovych obdobich
v jedné zemi (napf. vyvoj cenové hladiny v Case).

e prostorové porovnani ¢ili porovnani dané veli¢iny minimaln€ ve dvou zemich za
stejné Gasové obdobi (napt. hruby domaci produkt na obyvatele v Ceské republice
vici priméru Evropské unie).
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Typy indexti rozlisujeme podle n¢kolika kritérii. Podle druhu srovnavanych veli¢in ¢le-
nime indexy na:

e jednoduchy index, jenz vyjadiuje procentni zménu pouze jedné veli¢iny

e sloZeny index, jenz vyjadiuje procentni zménu dvou a vice veli€in, pti¢emz jej dale
miizeme Clenit na a) prosty, kdy maji vS§echny v ném zakomponované veli¢iny stej-
nou vahu a b) vazeny, kdy vaha kazdé slozky v indexu ma jinou vahu (zpravidla je
to dano dtlezitou jednotlivych slozek v indexu ¢i jejich dopadem na urcitou exo-
genni veli¢inu)

Podle volby zakladniho obdobi d¢lime indexy na:

e bagzicky index - pro celou fadu ukazatell je jeden z nich zvolen jako zaklad a ten je
pro vSechny indexy stejny, pficemz jako zadklad se voli prvni nebo piiblizné pro-
sttedni Clen, ktery je pak ve jmenovateli a je pro vSechny indexy stejny a porovna-
vany udaj je v Citateli a ten je pro kazdy index jiny.

e Jetézovy index - pro kazdy fetézovy index je predchozi idaj idajem zakladnim a pro
kazdy dalsi index se méni zakladni (jmenovatel) 1 porovnavany udaj (Citatel).

Pokud méame tedy nedefinovany zakladni typy indexti, musi v dal§im kroku nutné na-
sledovat postup, jak tyto indexy spravné spocitat. Pokud tedy bude Xt pfedstavovat
hodnotu veli¢iny v bézném obdobi, Xt.1 hodnota veliiny v pfedchozim obdobi a X;
hodnotu veli€iny v zakladnim obdobi, potom:

Jednoduchy ¥etézovy index lze spocitat timto zpusobem:

X1 *100 (1)

T-1

J _
RIT—l/T =

jednoduchy bazicky index lze spocitat takto:

Bl = %*100 (2)

z

Hodnotu fetézového, resp. bazického indexu jsme schopni urcit, aniz bychom znali ab-
solutni hodnoty sledovaného ukazatele, napt. HDP, a to velice jednoduSe pomoci vzorce
pfepoctem z bazického, resp. fetézového indexu:

RI, yr = 1211 %100 (3)

BIZ/T—l

Pti ptepoctu fetézového indexu na bazicky index nemiizeme pouzit jeden predpis jako
v predchézejicim piipad€. Musime rozlisit, jestli jsou jednotlivd obdobi vétsi nebo mensi
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nez zékladni obdobi. Pokud jsou obdobi vétsi nez zakladni obdobi, potom bazicky index
vypocitame jako soucin fetézovych indexti od pocatku fady:

. = Rl 2w Rlziwizio o o Rlrar *100 )
ZIT —
100 100 100

Pokud jsou vSak obdobi mensi nez zdkladni obdobi, potom bazicky index vypocitame
jako reciprokou hodnotu soucinu fetézovych indexti od pocatku fady:

1
Bl,,; = *100 (5)

I:\)IZ—l/Z * RIZ—Z/Z—l * * RIT—1/T

100 100 100

vvvvv

tzv. tempy riastu. RozliSujeme dvé zékladni tempa ristu:

e tempo ristu mezi dvéma obdobimi (napf. meziro¢ni tempo ristu), jez vyjadiuje, o
kolik procent vzroste sledovany tidaj v bézném obdobi oproti pfedchozimu obdobi
a da se spocitat takto:

X, — X

TR, = T1%100=RI,_,,, ~100 (6)

T-1

e prumérné tempo rastu, které vyjadiuje, o kolik procent vzroste sledovany udaj za
vymezené obdobi a da se spocitat takto:

PTR, ; = (N/ﬁ —1]*100 (7)
XK

kde N = T(kone¢né obdobi) — K(pocatecni obdobi).

V dalsi ¢asti se budeme zaobirat tzv. souhrnnymi indexy, diky nim lze vyjadrfit jednim
¢islem zménu stavu souhrnné veli€iny, kterd ma slozky rtizného typu a v riznych mérnych
jednotkach. Mezi zékladni souhrnné indexy patfi:

e Laspeyresitv cenovy index (LCI), ktery vyjadiuje zménu ceny urcitého kose komo-

dit v bézném obdobi oproti zakladnimu obdobi, pfi¢emz pomyslny kos§ komodit je
stale stejny. Tento cenovy index se nejcastéji pouziva pro vyjadieni zmén cenové
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hladiny v ekonomice, a i my jej budeme v ¢asti, ve které se budeme zaobirat inflaci,
vyuzivat. Tento index se dé spocitat:

2

>R *Q:

N

LCl = 5——*100 (8)
Pl yA *Qi,z

1

e  Paascheho cenovy index (PCl), jenz vyjadiuje zménu ceny kose komodit v bézném
obdobi oproti zakladnimu obdobi, pficemz kos§ komodit je z bézného obdobi a méni
se pro kazdé dalsi obdobi. Jeho vyuziti je napt. u deflatoru hrubého doméaciho pro-
duktu, z né€jz jsme rovnéz schopni spocitat zménu cenové hladiny. Tento index se da
spocitat pomoci nasledujiciho vzorce:

N
2.Pa*Qie
PCl=t 100 )

Z I:)i,Z *Qi,B

U téchto souhrnnych indext nas v praxi ale mnohem castéji zajima spiSe jejich zména
nez jejich absolutni vyse. Jinymi slovy tempo zmény na coz mizeme vyuzit propocet ze
vzorce Cislo 6, na ktery se budeme v dal§im vykladu odkazovat.

1.2 Stabiliza¢ni hospodarska politika

V ptedchozi ¢asti jsme si vysvétlili podstatu makroekonomického kolobéhu a zakladni
makroekonomické veli€iny, se kterymi budeme operovat v dal§im vykladu.

e |l

Obdobné jako lidské télo potiebuje po vétSinu casu pomyslnou stabilitu vyjadienou teplotou
36,7 stupné Celsia, tak i ekonomika pro sviij optimalni vyvoj potiebuje stabilni prostredi,
zejména v oblasti pravniho prostiedi a politického prostiedi. Stejné jako lidské télo, které sem
tam se z této rovnovahy vychyli z divodu nemoci, kdy teplota stoupne napt. na 39 stupit
Celsia, coz je ptili$ vysoka teplota a dlouhodobé pro ¢loveka neudrzitelnd. Takto vysoka teplota
je ale zaroven znamenim, Ze v téle zapocaly procesy K uzdraveni, které vSak nemusi nastat,
pokud se nenasadi Iéky. A i o tom je ,,véény* spor ekonomii — zasahovat do ekonomiky, pokud
se vychyli z rovnovahy? Jedni se domnivaji, Ze bude lepsi ji nechat se z této ,,nemoci dostat
na zéklad@ vlastniho ptizpisobovaciho mechanismu, druzi zase pozaduji nasadit ,,léky*, pro-
toZe jinak by se mohlo stat, Ze se nerovnovéaha bude jesté vice prohlubovat.
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Klicovou otazkou je, jak tedy pozname, zZe se ekonomika vychylila z rovnovazného stavu.
U dil¢ich trhu, které jsme analyzovali v ramci mikroekonomické ¢asti, to bylo veelku jedno-
znacné — pokud je poptavané mnozstvi vyssi nebo nizsi nez nabizené, znamena to, Ze na trhu
je bud’ pfili§ nizka, nebo naopak prili§ vysoka trzni cena, a trh daného statku tak neni v rov-
novaze. Ta bude obnovena pomoci trzniho mechanismu, kdy se cena prizptisobi danému
stavu a soucasn¢ bude fungovat jako tzv. ,Cisti¢ trhu®, a to az do té doby, dokud se nebude
rovnat poptavané mnozstvi tomu nabizenému. Potom nastava rovnovazny stav, kdy je dosa-
Zena rovnovazna cena a rovnovazné mnozstvi daného statku. V pripadé makroekonomického
pojeti rovnovahy je to vSak mnohem slozitéjsi, nebot’ se pohybujeme na urovni celé ekono-
miky, ktera ¢ita bezpocet dil¢ich trhli a ekonomickych subjektii. Pravé proto musime vyuzi-
vat makroekonomické veli¢iny, kdy na zaklad¢ jejich vyvoje jsme schopni urcit aktudlni stav
ekonomiky ¢i jej dokonce do urcité miry predvidat. Nutno dodat, Ze pro pochopeni celé této
problematiky je nezbytna znalost mikroekonomickych souvislosti.

Jak tedy definovat makroekonomickou rovnovahu?

@

Makroekonomicka rovnovaha je takovy stav ekonomiky, ktery nesignalizuje potitebu
zmény, a nami definované makroekonomické veli¢iny nejsou pod tlakem na zménu jejich
aktudln€ dosazené trovné.

Byt je sice ekonomika svym zptsobem samostatné se vyvijejici organismus, je vyrazné
ovliviiovéna ze strany statu, a to at’ uz v pozitivnim nebo negativnim slova smyslu. Krat-
kodoba makroekonomické rovnovaha vsak mutze byt jak nad trovni dlouhodobych pro-
dukénich moznosti ekonomiky, tak i pod jeji urovni. Proto je dilezitd makroekonomicka
stabiliza¢ni hospodarska politika statu.

o]

Stabiliza¢ni hospodaiskou politiku chapeme jako aktivni opatieni statu za ti¢elem dosa-
Zeni normativné vymezené urovné nebo dynamiky vyvoje makroekonomickych veli¢in

Pokud vyjdeme z jiz znamych makroekonomickych veli¢in, zpravidla je cilem statu do-
sazeni této irovné nebo dynamiky vyvoje:

e produkt, vyjadieny redlnym HDP by se mél v ¢ase adekvatné rist, coz jde zachytit
pomoci tempa rustu redlného HDP (viz dale);

e trh prace by mé¢l dosahovat urcité irovné zamestnanosti, resp. nezaméstnanosti, vyjad-
fené ukazatelem miry nezaméstnanosti (zjednodusené feceno - ¢im nizsi, tim lepsi);
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e cenova hladina by méla byt stabilni, tj. jeji rist by nemél vyvoladvat nerovnovahy
v ekonomice;

e Voblasti vnéj$i ekonomické rovnovahy je sledovana vyrovnana platebni bilance ve
smyslu kompenzace deficitli na dil¢ich uctech prebytky na jinych uctech platebni
bilance (viz dale).

Jednotlivé makroekonomické veli¢iny v ¢ase fluktuuji, nékdy na zékladé ptirozeného
vyvoje ekonomiky, né¢kdy na zaklad¢ cileného ovliviiovani ze strany statu. Prili§ vysoké
hodnoty (nebo naopak ptili§ nizké hodnoty) nam mohou indikovat, Ze ekonomika aktualné
nachazi ve stavu nerovnovahy a je nezbytné néco ucinit, aby byla dosazena stabilita. Témito
opatfenimi se zabyva hospodarska politika statu, ktera v sob¢ zahrnuje Sirokou paletu dil-
¢ich hospodatskych politik. My se v ramci tohoto uc¢ebniho textu budeme zabyvat pouze
vybranymi dil¢imi hospodatskymi politikami, nicméné pro pochopeni podstaty tohoto pro-
blému, je nezbytné uvést Sirsi pojeti hospodarskeé politiky:

e Stabilizovat ekonomiku mizeme zejména pomoci fiskdalni politiky Cili opatfenimi
financovanymi z vefejnych rozpoctll nebo opatfenimi majicimi za ukol regulovat
piijmy a vydaje ze systému vetejnych rozpoctl. Tuto politiku ma ve své gesci vlada
a parlament.

e S pferozdélovanim nashromazdénych financnich prosttedki v systému veiejnych fi-
nanci tzce souvisi diichodova politika, které si klade za cil prerozdélovat ziskané
zdroje, zpravidla smérem od bohatych k chudym, nebo také od ekonomicky aktiv-
nich k ekonomicky neaktivnim skupinam obyvatel a ptispét tak k rovnomérnéjSimu
rozlozeni ptijmil ve spole¢nosti.

e Dalsi dulezitou dil¢i hospodaiskou politikou je ménovd (monetdrni) politika, ktera
se snazi ovliviiovat stabilitu cenové hladiny a stabilitu kurzu domaci mény a v ko-
necném dusledku tak stabilizovat ekonomiku. Tato politika je ve vétsiné trznich eko-
nomik v rukou centralni banky, ktera je i nezavisla ve vykonu této politiky na vladé,
prezidentovi ¢i parlamentu.

e Regulaci pohybu zboZzi, sluzeb a kapitdlu nazyvame vnéjsi ekonomickou politikou,
ktera v sobé zahrnuje obchodni politiku (regulaci toku zboZi ze zemé a do zemg) a
kurzovou politiku centralni banky.

e Dillezita je irole statu jako ,,straZce* trzniho prostfedi a garance spravedlivé hospo-
datské soutéze v ramci politiky ochrany hospoddiské soutéZe, V ramci které stat
brani vzniku karteli, zneuZivani dominantniho postaveni ¢i vzniku monopoli.

e TrZni ekonomiky ma ale i celou fadu nedostatki a mnohdy se ekonomické subjekty
mohou setkavat az s pfili§ velkou tvrdosti, proto je dileZitou soucasti stabiliza¢ni
politiky i politika socidlni a politika zaméstnanosti, které se soustied’uji zejména na
feSeni negativnich dopadi makroekonomickych vykyvi (napt. vysokd nezaméstna-
nost) ¢i nerovného postaveni nékterych skupin obyvatelstva, kterym je zapotiebi za-
jistit alespoil zakladni ptijem, aby mohli existovat. Mimo to vSak tyto dil¢i politiky
mifi 1 na ,,prevenci® a napf. pomoci aktivnich opatfeni na trhu prace se snazi pred-
chazet stavu nezaméstnanosti (napt. rekvalifikaénimi kurzy ¢i podporou samoza-
meéstnavani).
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e V Case se méni i struktura ekonomiky, kdy se néktera diive dilezita odvétvi dosta-
vaji do utlumu, coz s sebou nese celou fadu problémd, na které musi stat néjakym
zpusobem zareagovat (piikladem mize byt napt. Gtlum tézby uhli a vyroby oceli,
ktery se dostal v Ceské republice do Gtlumu a na trhu préace tak hrozi, Ze v pomérné
kratkém ¢asovém useku bude ,,zavalen* armadou nezaméstnanych, pro které nebude
odpovidajici uplatnéni). Na tuto situaci se vyuziva nastroji strukturdlni politiky,
ktera muze témto problémovym odvétvim poskytnout ¢as na postupné, ne nahlé
ukonceni vyroby tak, aby byl trh prace schopen postupné vstiebat tyto pracovniky.
Nastroje strukturalni politiky v sobé kombinuji prvky regiondlni politiky, dotacni
politiky a politiky zaméstnanosti €1 socialni politiky.

e 'V ckonomice muZe nastat i takova situace, Ze se nékteré regiony nevyvijeji tak, jako
ostatni regiony a za¢nou za nimi zaostavat (dosahuji niz§iho produktu, ptijmy do-
macnosti v podobé mezd jsou ve srovnani se zbytkem ekonomiky niz$i, panuje zde
vy$8i mira nezaméstnanosti a ma navic dlouhodoby charakter). Pro stabilizaci vy-
Voje zaostalych regiont se vyuziva regiondlni politika, ktera ma navic na piikladu
Evropské unie i sviij celoevropsky rozmér v podobé spolecné strategie a financnich
zdroj (Evropské strukturélni a investi¢ni fondy).

e K dosazeni odpovidajiciho ristu produktu je nezbytné provadét takova opatieni,
ktera budou vytvaret podminky pro dosazeni ekonomického ristu. Zpravidla se
jedna o opatieni v ramci prorustové politiky, kterd sméiuji zejména k lepSimu vyu-
zivani vyrobnich faktorti a podporuji technologicky rozvoj zemée pomoci investic do
rozvoje lidského kapitalu, infrastruktury, védy a vyzkumu.

K swmoriaprory

Ekonomie je spole¢enskovédni disciplinou zkoumajici, jak se lidé rozhoduji v podmin-
kach vzéacnosti. Jeji hlavni ¢lenéni je na mikroekonomii, kterd se zabyva analyzou dil¢ich
trhil, a makroekonomii, jeZ se vénuje analyze ekonomice jako celku.

V pritbéhu ¢asu se konstituovali dva zakladni ptistupy k feSeni makroekonomickych ne-
rovnovah — klasicky pfistup s virou autoregulacnich schopnosti ekonomiky a preferujici
nezasahovani do trznich vztahii a keynesiansky ptistup, jenz predpokladd inherentné nesta-
bilni ekonomiku a v ptipadé vyskytu nerovnovah preferuje statni zdsahy za Gcelem stabili-
zace ekonomiky.

Zakladnimi makroekonomickymi subjekty jsou domacnosti (sektor domacnosti), firmy
(podnikovy sektor), stat (vetejny sektor) a zahrani¢i. Vztahy mezi témito subjekty zachy-
cuje makroekonomicky kolobéh.
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Zakladnimi makroekonomickymi veli¢inami jsou produkt (zpravidla vyjadfovany po-
moci HDP), zaméstnanost, resp. nezaméstnanost (vyjadiovand pomoci miry nezaméstna-
nosti), cenova hladina (vyjadfena mirou inflace) a vnéjsi ekonomicka pozice statu (zachy-
cend v platebni bilanci daného statu).

Makroekonomicka stabiliza¢ni politika statu jsou aktivni opatieni statu za i¢elem dosa-
zeni normativné vymezené urovné nebo dynamiky vyvoje makroekonomickych veli¢in,
které v case fluktuuji.

Mezi nejdulezitéjsi dil¢i hospodarské politiky patti fiskalni politika, dichodova politika,
ménova politika, politika ochrany hospodarské soutéze, socialni politika, politika zaméest-
nanosti, strukturalni politika, regionalni politika a prortstova politika.

EE N

1. Makroekonomie se zabyva studiem:

a) dil¢ich trha

b) utvafenim rovnovahy na trzich vyrobnich faktort

€) chovanim firmy v riznych formach trzni konkurence
d) ekonomiky jako celku.

2. Ktery z uvedenych problémii je typicky pro makroekonomii?

a) utvafeni rovnovahy na trhu pudy

b) srovnani efektivnosti dokonalé a nedokonalé konkurence

C) vyuzivani nastroji hospodaiské politiky za ucelem dosahovani ekonomic-
kého ristu

d) nakladové optimum firmy.

3. Mezi zakladni makroekonomické agregaty patii:

a) produkt, zaméstnanost, cenova hladina a vnéjsi ekonomicka pozice.

b) efektivnost, vykonnost, export a import.

C) vSeobecna rovnovaha, trzni selhani, dokonala konkurence.

d) optimum spotiebitele, nakladové optimum firmy, trzni rovnovéaha, rovno-
véaha na trzich vyrobnich faktort.

4. Produkt ¢i vykonnost ekonomiky se zpravidla méri pomoci:

a) miry nezaméstnanosti.

b) hranice produkénich moZnosti.
c) hrubého domaciho produktu.
d) platebni bilance.
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5. Nedilna soucast hospodaiské politiky, ktera se snazi ovliviiovat stabilitu cenové
hladiny a stabilitu kurzu domaci mény, se nazyva:

a) fiskalni politika.

b) dichodova politika.
C) regionalni politika.
d) monetarni politika.

] e

1d, 2c, 3a, 4c, 5d

|
Zkuste si na volny papir zakreslit makroekonomické pojeti ekonomického ko-
lobéhu a pokusit se vysvétlit role jednotlivych ekonomickych subjekti (sektoru).
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2 HOSPODARSKY VYKON ZEME

ey @]

Hospodatsky vykon zemé, hruby domaci produkt a jeho definice, metody vypoctu, roz-
liSeni nomindIniho a redlného hrubého domaciho produktu, rozdil mezi hrubym domécim
produktem a hrubym narodnim produktem, podstata potencidlniho produktu, rozdil mezi
ekonomickou silou zemé a ekonomickou urovni, podstata a jednotlivého faze hospodarsky
cyklu, ekonomicky riist v pojeti kratkého a dlouhého obdobi.

ooy ]

Budete umeét:

e definovat a spocitat hruby doméaci produkt

e rozliSovat nominalni a redlny hruby domaci produkt

e rozliSovat hruby narodni produkt a hruby domaci produkt
e pfiCiny hospodaiského cyklu a jeho jednotlivé faze

Ziskate:

e védomosti o hospodafském vykonu zemé
e védomosti o pficinach a dusledcich cyklického vyvoje ekonomiky

Budete schopni:

e pouzit vybrané metody vypoctu hrubého domaciho produktu

e objasnit rozdil mezi nominalnim a realnym hrubym domécim produktem

e objasnit rozdil mezi hrubym domacim produktem a mezi hrubym narodnim produktem
e urcit ekonomickou silu a ekonomickou Groven dané zemé

e popsat jednotlivé faze hospodatského cyklu

e objasnit rozdil mezi kratkodobym a dlouhodobym pojetim ekonomického ristu

|
weomsiommeroy ]
Hospodatskéd vykonnost zem¢, hruby domaci produkt, hruby narodni produkt, ekono-

micka sila zemé, ekonomické troven zemég, hospodarsky cyklus, ekonomicky riist.
|
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V mikroekonomii nas zajimalo, jaké jsou produk¢éni moznosti jednotlivych firem, které
meéni vstupy (prace a kapital) ve vystupy. Nyni se budeme na tento problém divat z makro-
ekonomického pohledu, tj. bude nas zajimat vykonnost ekonomiky jako celku a jak se da
spocitat. Déle nas bude zajimat, kterd zem¢ ma vétsi ekonomickou silu a ktera zemé je
vykonnéjsi nez jind zemée. Také svoji pozornost zametime na fakt, ze v Case se vykonnost
ekonomiky méni, a to na zakladé hospodaiského cyklu. No a v neposledni fadé se budeme
zabyvat ekonomickym rustem jednak v kratkodobém, jednak dlouhodobém pojeti.

2.1 Hruby domaci produkt (HDP)

Za ucelem urceni vykonnosti ekonomiky se nejcastéji pouziva ukazatel hruby domaci
produkt (HDP).

o

Hruby domaci produkt 1ze definovat jako soucet pen€znich hodnot finalnich vyrobkua a
sluzeb vyprodukovanych béhem daného Casového obdobi (Ctvrtleti nebo rok) vyrobnimi
faktory alokovanymi v dané zemi (napf. Ceska republika), a to bez ohledu, kdo je jejich
vlastnikem (domaci nebo zahrani¢ni subjekt).

Pokud si tuto definici rozebereme podrobnéji, tak je ziejmé, ze se do HDP zapocitavaji
pouze finalni produkty (ne meziprodukty, které jsou obsazeny ve vysledné cené finalniho
produktu), dilezité je také misto produkce, tj. prostor dané ekonomiky, ne kdo je vlastnikem
vyrobniho faktoru. Jistym problémem je, ze se do HDP nezapocitavaji vSechny aktivity eko-
nomickych subjekt — typickym piikladem mohou byt doméaci prace - byt’ je napt. posekani
travy jejim vlastnikem jisty druh prace, jelikoZ vSak tato prace nebyla ocenéna trhem, tak
nemiize byt soucasti HDP — kdyby si ovSem mayjitel tohoto travniku objednal firmu, ktera by
mu vystavila fakturu, pak by se jiz o souc¢ast HDP jednalo (zapocitavala by se jako poskytnuta
sluzba). Dalsim problematickym aspektem, ktery zkresluje celkovou vykonnost ekonomiky,
je existence tzv. Sedé ekonomiky, coz jsou sice legdlni aktivity ekonomickych subjekti, ale
zejména z danovych diivodl neprochazi ucetnictvim a nejsou tak oficidlné evidovany (jako
ptiklad by mohl poslouzit femeslnik, ktery nabidne zadavateli objednavky niz§i cenu v pii-
padé, kdy nebude pozadovat daniovy doklad, ktery by pak musel zavést do svého tcetnictvi,
coz by mu navysilo danovy zéklad pro vypocet dang). Jestlize ve vyspélych trznich ekono-
mikach je podil Sed¢ ekonomiky odhadovan mezi 10 az 15 % HDP a nepfedstavuje tak za-
sadni problém, v rozvojovych ekonomikach mize dosahovat hodnot mezi 60 az 70 % HDP
nebo 1 vice a oficidlni vykonnost zemé je tak podstatné zkreslend. S tim jsou vSak spojeny 1
dalsi problémy, které souviseji s financovanim vefejné spravy a dil¢ich hospodatskych poli-
tik, na které nemaji tyto staty dostate¢ny objem daniovych vynost, které diky vysokému po-
dilu Sedé ekonomiky (a mnohdy i tzv. ¢erné, tedy nelegalnich aktivit) jsou pomérné€ nizké a
neumoznuji tak odpovidajici financovani rozvoje ekonomiky.
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HDP se da zmérit tfemi zakladnimi metodami:

vydajovou
duchodovou
odvétvovou.

Vydajova metoda je zaloZena na jednoduchém ptedpokladu, tj. ze vSechny statky a
sluzby, které si koupime a zaplatime, musely byt vyprodukovany. Je tedy ziejmé, Ze soucet
hodnot vyprodukovanych statkd a sluzeb se bude rovnat souctu hodnot plateb, tj. vydaja.

Statky a sluzby si ov§em nepofizujeme jen my, spotiebitelé (domacnosti), ale také ostatni
ucastnici uvniti i vné naseho narodniho hospodaistvi. Hodnotu HDP dle této metody tak
piedstavuje soucet vydaji vSech subjektii v ekonomice, tj. domacnosti, firem, vlady a zahra-

nici.

HDP=C+1+G+NX (1)

Pti¢emz jednotlivé vydaje jsou:

C predstavuje vydaje domdcnosti na spotiebu — jedna se piredevsim o nakupy statk
kratkodobé (napft. potraviny) a dlouhodobé spotieby (napft. auto) a sluzeb. Ze vSech
uvedenych vydaju je C zpravidla nejvyssi, a proto také velmi diilezitd pro udrzeni
urcité vykonnosti ekonomiky.

| piedstavuje hrubé soukromé vydaje na investi¢ni statky, kam miazeme fadit in-
vestiéni vydaje firem a ¢asteCné 1 domacnosti — pod pojmem investicni statky bu-
deme mit na mysli statky dopliujici a rozsitujici fyzicky kapital véetné s nimi spo-
jeného nehmotného pfislusenstvi (software). V této souvislosti je tfeba Ze vyznam
slova ,,investi¢ni* neznamend investovani ve smyslu produktii financniho trhu
(cenné papiry a riizné bankovni derivaty). Zpravidla se investice d¢li na: a) investice
do fixniho kapitalu, tj. budovy, stroje a zafizeni nebo b) investice do zasob.

G ptedstavuje vliddni vydaje na ndakup statkii a sluZeb, které je mozno rozdélit na
vladni investi¢ni vydaje a vladni vydaje na spotiebni statky. Do téchto vydaji vSak
nelze zatadit transferové platby (jednostranné vydaje ze statniho rozpoctu smétujici
K jinym subjektim — napf. vyplaty starobnich dichodi, invalidnich dichodd, pod-
pory v nezaméstnanosti), které nejsou kryty protihodnotou.

NX ptedstavuje Cisty export, jenz se da zjistit odectenim importu IM od exportu EX
(EX - IM). Pokud bude hodnota NX kladna, bude to znamenat, ze export pievysuje
import ¢ili jinymi slovy feceno, ze zemé se vyvezlo vice, nez kolik se toho dovezlo.
Hodnota NX v§ak miZe vyjit 1 zaporné (a Casto se i tak d¢je).

Diichodova metoda pocita HDP jako soucet piijml (dlichodi) vSech, kteti se podileji
na jeho tvorbé at’ uz ptimo nebo nepiimo. Jedna se o: zaméstnané, firmy, poskytovatele
kapitalu ¢i ptidy. Vypocteny diichod ovSem jesté neni v Zadném piipadé HDP, stejné jako
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v pfedchozim piipad¢, jsou hodnoty jednotlivych dichodii zaznamenavany bez dani a do-
taci, ty je nutno pricist, resp. odecist, dale je jesté nutno pricist hodnotu opotiebeni (amor-
tizace). HDP vyuzitim této metody jde spocitat nasledovneé:

HDP=w+s+z+i+n+a+Tn (10)

Pficemz jednotlivé toky dichodu jsou:

e W piedstavuje mzdy a platy, véetné ostatnich odvodii zaméstnavatelit na pracovni
silu (ptevazné do systému zdravotniho a socidlniho pojisténi).

e S predstavuje piijmy ze samozaméstndvani (napi. Zivnostnici) Z nichZ se neda roz-
lozit slozka pracovniho dichodu a dichodu z podnikani.

e 7 ptedstavuje nerozdélené zisky podnikového sektoru, tj. pred rozdélenim akciona-
fim ¢i podilnikiim.

e i predstavuje ¢isté uroky, tj. rozdil mezi piijatymi a vyplacenymi troky.

e n predstavuje renty, tj. dachod plynouci z vlastnictvi pidy a nemovitosti.

e apiedstavuje amortizace, tj. opotiebeni kapitalu.

e Tn predstavuje nepiimé dané, tj. opotiebeni kapitalu.

Odvétvova metoda pocita HDP jako soucet ptidanych hodnot odvétvi. Nejedna se o
soucty celkové produkce, ale o soucty hodnot, které jednotlivi producenti postupné v pru-
beéhu vyrobniho procesu ptidavaji svym usilim k hodnoté nakoupenych vstupt. Pokud tedy
seCteme tyto pridané hodnoty, ptesnéji feCeno hrubé pridané hodnoty (HPH), jednotlivych
odvétvi, ziskdme HPH celé¢ zemé. Pro zjednoduseni mtizeme fici, Ze primarni oblast je tvo-
fena zeméd¢Elstvim a tézbou, sekundarni oblast je tvofena oblasti priimyslu, vyrobou a roz-
vodem energii, stavebnictvim a terciarni oblast je tvofena odvetvimi sluzeb. Hodnoty HPH
jsou sledovany bez dani.

I |

Z vyse uvedeného je tedy ziejmé, ze HDP se da vyjadrit jako soucin mnozstvi jednotlivych
produktti a jejich cen. Pokud bychom chtéli porovnat vykonnost ekonomiky v Case, jevi se jako
logické porovnat HDP ve vychozim roce s vytvofenym HDP v dal§im roce. Pokud by byl HDP
vyssi oproti HDP ve vychozim roce, vedlo by nds to k zavéru, Ze vykonnost ekonomiky
vzrostla. Coz miiZe byt pravda, ale vzhledem k tomu, Ze se vSak v ¢ase méni ceny vyrobkd,
mohli bychom dojit prostym porovnanim k mylnému zavéru. Predstavme si situaci, kdy se ve
dvou porovnavanych obdobich vyrobi naprosto totozné mnozstvi statkll a sluzeb s tim rozdi-
lem, ze v novéj$im obdobi doslo k riistu cen statkil a sluZzeb a tim padem i cenové hladiny.
Pokud vyjdeme z definice HDP, potom je zcela ziejmé, ze vyssi HDP byl dosazen pouhym
cenovym zkreslenim. Proto je nezbytné odlisit rist mnozstvi vyprodukovanych statki a sluzeb
od rlstu jejich cen, ¢ili rozliSovat tzv. nominalni a realny HDP.
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Nomindlni HDP je vypocitavan v béznych cenach, tj. v cenach roku, kdy se produkt
vypocitava. Tento zpisob vypoctu neni vhodny pro mezi¢asova srovnani (cenova hladina
se v case méni a muze tak tedy dojit ke Spatné interpretaci, kdy je rast produktu zaménovan
za rast cenové hladiny).

Redlny HDP je vypocitavan ve stalych cenach, tzv. v cenach, jez jsou ocistény zmeén cenové
hladiny. Stalymi cenami pak rozumime ceny toho obdobi, jez stanovime jako zakladni nebo
také vychozi. Tento zplisob vypoctu umoziiuje mezicasova srovnani, tj. jsme schopni zjistit,
zdali v Case roste ekonomicka vykonnost dané zemé (napt. pokud si stanovime jako zakladni
cenové obdobi rok 2010 a témito cenami budeme nasobit mnozstvi vyrobenych statkt a sluzeb
Vv nasledujicich letech, jsme schopni posoudit, jestli vykonnost ekonomiky rostla, stagnovala
nebo se snizovala). Realny HDP je tak zakladnim makroekonomickym ukazatelem pro sledo-
vani ekonomické vykonnosti jednotlivych zemi svétové ekonomiky.

Diilezité je také rozliSovat mezi hrubym domacim produktem (HDP) a hrubym na-
rodnim produktem (HNP) — zatimco v ptipadé HDP je dulezité, kde jsou vyrobni faktory
umistény bez ohledu na to, kdo je vlastni, u HNP je naopak dulezité, kdo tyto vyrobni
faktory vlastni, bez ohledu na to, kde jsou umistény. Hruby ndrodni produkt je tedy trzni
hodnota vSech finalnich statki a sluzeb vyrobenych vyrobnimi faktory ve vlastnictvi rezi-
dentii dané¢ zem¢ za dané Casové obdobi (zpravidla 1 rok). Jinymi slovy fe¢eno, zatimco
HDP je ohrani¢en uzemim daného statu, tak pro vypocet HNP je diilezitd statni prislusnost
toho, kdo vyrobni faktor vlastni (prace, kapital ¢i puda).

prpmcovasoe [O]

Tento rozdil si miizeme demonstrovat na piikladu Ceské republiky — produkce firmy
Hyundai v Nosovicich miize byt zapo¢tena jak do HDP, tak i HNP. Dulezité vSak bude
zminit, o jaké staty se jedna. JelikoZ je vlastnikem pobocky této automobilky firma z Jizni
Koreje, ¢ili vlastnikem vyrobniho faktoru je zahrani¢ni subjekt, bude produkce této auto-
mobilky soucasti HNP Jizni Koreje. Zaroven vSak miiZeme tuto produkci zapocitat i do
HDP Ceské republiky, nebot’ tyto finalni statky byly vyprodukovany na tizemi Ceské re-
publiky, byt’ je vlastnikem tohoto vyrobniho zdvodu firma z Jizni Koreje.

L 1

U hospodaisky nejvyspélejSich zemi zpravidla plati, Ze vyse HDP dosahuje podobnych
hodnot jako HNP — je to dano tim, ze tyto zemé jsou jednak velkymi poskytovateli investic
Vv zahraniéi, tj. investuji pfebyteény kapital v zahrani¢i, ktery nasledné generuje produkci,
jez se da zapocitat do HNP zemé¢, odkud investor pochazi. Na stran¢ druhé jsou i velkymi
ptijemci investic ze zahrani¢i, kdy se naopak nasledna produkce zapoéitava do HNP zemi,
odkud investice pfisla. V piipadé Ceské republiky a ostatnich zemi stéedni a vychodni Ev-
ropy je vSsak HNP zhruba tfictvrtinovy ve srovnani s HDP, coZ je dano tim, Ze tyto zemé
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jsou spise ptijemci zahrani¢nich investic nez jejich poskytovateli, coz s sebou nese fakt, ze
pomérné velka ¢ast ekonomiky je v rukou zahrani¢nich majiteld a tato produkce se pak
zapocitava do HNP jejich zemi.

2.2 Ekonomicka sila vs. ekonomicka uroven

Tak jak mizeme porovnavat trzni silu jednotlivych firem, miizeme porovnavat i vykon-
nost jednotlivych zemi v rdmci svétové ekonomiky. V piedchozi ¢asti textu jsme si vysvet-
lili podstatu HDP, ktery je klicovym ukazatelem pro urceni jak ekonomické sily, tak eko-
nomické vyspélosti dané zemé.

Ekonomickou silu jsme schopni ur¢it pomoci celkového HDP, jenZ byl v dané zemi vy-
tvofen a jednoduchym srovnanim s HDP, jenz byl vytvoien ve srovndvané zemi. Nutno
dodat, Ze je zapotiebi HDP upravit, tak aby se daly dv€ zem¢ porovnat:

e vypocteny HDP v narodnich mé€nach musime piepocist na srovnatelnou ménu (zpra-
vidla euro nebo dolar);

e mnohdy je zapotiebi rovnéz zohlednit rozdilné cenové hladiny a kupni silu domaci meny,
a proto se musi HDP pocitat dle tzv. parity kupni sily, ktera zohlediiuje vyse uvedené.

Pokud tedy podnikneme tyto kroky, jsme nasledné schopni porovnat dvé zemé a urcit,
ktera ma vétsi ekonomickou silu. Cim bude dana zemé vétsi (co do poétu obyvatel), tim
bude 1 vétsi pravdépodobnost, ze bude mit vétsi ekonomickou silu. Jelikoz vSak pocet oby-
vatel neni hlavnim determinantem HDP, byt’ velmi dulezitym, mliZe nastat situace, Ze zem¢
S vice obyvateli nez druha zem¢, miize mit niz$i ekonomickou silu €ili jeji dosazeny HDP
je mensi. Cim je to dano? Zasadnimi faktory, které maji vliv na celkovou vysi vytvofeného
HDP, je pracovni sila, resp. jeji vzdélanostni uroven, mnozstvi kapitalu, struktura ekono-
miky apod. Zem¢, ktera ma dostatek kapitalu, vzdélanou pracovni silu miize vyrabét vy-
robky a sluzby s vyssi pfidanou hodnotou a je tak vykonnégjsi - jeji HDP muZze byt vyssi i
ptes fakt, Ze disponuje mensim poctem obyvatel (typickym ptikladem mtize byt napt. Indie
S bezmala jednou miliardou obyvatel a USA, kde zije okolo 300 milion®i obyvatel — i pfesto
je ekonomicka sila USA vyrazné vyssi neZ Indie, coZ je ddno zejména vzdélanéjsi pracovni
silou a mnozstvim kapitalu, nezbytného na dalsi rozvoj vyroby).

Pokud vsak pfi nasem porovnavani mimo vyse uvedené determinanty zohlednime 1 pocet
obyvatel, potom jsme schopni zjistit ekonomickou troven dané zem¢. Jinymi slovy feceno,
pokud vydélime vytvoreny HDP poctem obyvatel (ziskdme tak ukazatel hruby doméci produkt
na obyvatele), potom ur¢ime, ktera ze dvou porovnavanych zemi je vyspélejsi a vytvari tak
lepsi zakladnu pro blahobyt spolenosti. Jako piiklad si miizeme vzit Cinu a Norsko — ekono-
micka sila Ciny je z diivodu velkého poétu obyvatel nékolikanasobné vyssi neZ v piipadé Nor-
ska, pokud ale vydélime dosazeny HDP poctem obyvatel, zjistime, Ze Norsko patii mezi nej-
vyspélejsi zemé svéta, naopak Cina se propadne v pomyslném Zebiitku vyrazné nize.
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HDP je sice diilezitym ukazatelem ekonomické vyspélosti zemée, ale nékdy muize podat
zkresleny pohled na danou zemi (jako ptiklad bychom mohli pouzit napt. Rovnikovou Gui-
neu, ktera dosahuje HDP na obyvatele srovnatelného s tim, ktery je dosahovan v Ceské
republice, a na prvni pohled by se tak mohlo zdat, Ze se jedna o ekonomicky vyspélou zemi
- pokud se podivame na dal$i ukazatele, jako jsou napft. rozlozeni pracovni sily do jednot-
livych sektoril, ocekdvana délka doziti, irovenn vzdélanosti obyvatel, kvalita dopravni in-
frastruktury, zjistime, Ze se jedna o rozvojovou ekonomiku, ktera generuje relativné vysoky
HDP na obyvatele diky jednomu sektoru — t&Zb¢ ropy, kdy toto bohatstvi nalezi pouze
omezenému okruhu obyvatel).

Proto se pfi snaze porovnavat zem¢e pouzivaji alternativni ukazatele, jako je napt. Index
lidského rozvoje, ktery se snazi vyjadiit kvalitu Zivota zohlednénim vicero ukazatelll nez
jen Cist¢ HDP nebo HNP a obsahuje tyto zakladni indexy:

e index ocCekavané délky Zivota — tento index zohledinuje o¢ekavanou délku zivota pii
narozeni — ¢im vyssi je, tim pravdépodobnéjsi je vyssi kvalita Zivota (napt. v nékte-
rych africkych zemich je o¢ekavana délka doziti jen 50 let, zatimco napf. v Japonsku
¢ini pies 80 let).

e index vzdeélani — se snazi zachytit rozvoj lidského kapitalu pomoci ukazateli jako je
ocekavana délka vzdelavani, ktery nam ukazuje de facto, na jaké trovni je vzdélavaci
systém v dané zemi — ¢im delsi je tato délka, tim ma dosazené vzdélani vyssi hodnotu
(napft. v chudych rozvojovych zemich vétSina obyvatel disponuje pouze se zakladnim
vzd€lanim, zatimco v nejvyspélejsich zemich svéta disponuje naprosté vétsina populace
minimaln¢ stiedoskolskym vzdélanim (sekundarni vzdélavani) a pomérné velka ¢ast
dokonce vysokoskolskym vzdélanim (terciarni vzdélavani). Piirozen¢ je tak oCekévana
délka vzdélavani delsi, coz je tteba vnimat jako projev vyssi vyspélosti dané ekonomiky,
ne Ze by byli studenti méné¢ nadani a pottebovali tak ke studiu vice casu.

e index hrubého ndarodniho produktu — obsahuje nami dobfe zndmy ukazatel HNP
pfepocteny na jednoho obyvatele a americké dolary se zohlednénim parity kupni
sily, ktery vyjadiuje ekonomickou vykonnost dané zemé¢.

2.3 Ekonomicky rust a hospodarsky cyklus

Doposud jsme se zabyvali vymezenim vykonu ekonomiky, ktery jsme ztotoZnili
S hrubym domécim produktem a podivali jsme se na zplisoby, jak se d4 zmétit. Pro srovnani
Vv ¢ase musime zohlednit pohyby cenové hladiny ¢ili o€istit nomindlni hruby domaci pro-
dukt o inflaci a ziskat tak redlny hruby domaci produkt. Pokud se nam bude v Case realny
hruby doméci produkt zvySovat, potom miizeme hovofit, ze dand zemé dosahuje kratkodo-
bého ekonomického ristu.
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Kratkodoby ekonomicky rist je dosahovan tehdy, pokud dochazi ke zvySovani redlného
hrubého domaciho produktu v ¢ase.

Aby mohla ekonomika dosahovat ekonomického ristu, musi disponovat ur¢itou zasobu
vyrobnich faktorii a efektivnéji je vyzivat. Proto mezi zdroje rlstu patii zejména vyrobni
faktory a jejich mnozstvi a kvalita. Jiz z mikroekonomie zname, Zze mezi zakladni vyrobni
faktory patfi prace, ptida a kapital. V pojeti makroekonomie je toto déleni o néco slozitéjsi
a zpravidla ¢lenime zdroje umoziujici dosahovani ekonomického riistu na:

o lidské zdroje, kam patii zejména mnozstvi prace, resp. jeho kvalita, kterou nazyvame
jako lidsky kapital, tj. vzdélanostni uroven pracovni sily.

e piirodni zdroje, kam krom¢ pudy fadime 1 nerostné bohatstvi dané zemé& nebo 1 kli-
matické podminky v dané zemi (umozilujici napt. cestovni ruch, viz ptiklady alp-
skych zemi nebo pro piimotskou turistiku ptipad Recka) a rovnéZ je dilezita kvalita
téchto zdroj.

e Kapitdlové zdroje, kam muzeme zatadit kapitalové statky v podobé budov, stroju,
zafizeni a také jejich technologickd uroven urcujici v podstaté moznosti vyroby

Na zakladé€ toho, jestli se zvysi pouze mnozstvi zdroji nebo naopak jejich kvalita, roz-
liSujeme tyto typy rtstu:

e Kvantitativné zalozeny eckonomicky rist, ktery je zpravidla dan tim, Ze se intenziv-
néji vyuzivaji dostupné vyrobni faktory (do vyrobniho procesu je zapojeno vétsi
mnozstvi pracovni sily, nerostného bohatstvi ¢i kapitalu).

e Kkvalitativné zalozeny ekonomicky rist, ktery je vyvolan vyssi kvalitou vstupu (do
vyrobniho procesu se miiZze zapojit vét§i mnoZzstvi pracovni sily s vysokoskolskym
vzdelanim, nebo jsou pouzivany inovované vyrobni linky s vyssi produktivitou, pfi-
padné jsou nalezeny nova nalezi$té urcité nerostné suroviny, jez ma vyssi kvalitu,
nez tomu bylo doposud). V tomto ptipadé se v podstaté posouvaji produkéni moz-
nosti dané ekonomiky, tak jak jiz bylo vysvétleno v mikroekonomii na zakladé hra-
nice produkénich moznosti.

Z dlouhodobého pohledu produkéni moznosti ekonomiky neustale rostou (zkusme po-
rovnat napf. 19. stoleti, ve kterém vétSina obyvatel pracovala v zem&dé€lstvi a pocatek 21.
stoleti, kdy je vétSina pracovni sily zaméstnana v sektoru sluZzeb, ptipadné mizeme zkusit
porovnat kvalitu Zivota, pouzivané technologie apod.). Na zaklad€ vynalezii a inovaci do-
provazené ristem poctu obyvatelstva a jejich ¢im dal vyssi vzd€lanosti se tyto produkéni
moznosti neustale zvysuji (viz vyvoj tlustsi ¢ary v obrazku €. 2) coz neni nic jiného nez
dlouhodoby ekonomicky riist.
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Dlouhodoby ekonomicky rist je zpravidla definovan jako dlouhodoby trend spojeny
obvykle s viceméné plynulym zvySovanim produkénich moznosti ekonomiky.

Produkéni moznosti ekonomiky (v mikroekonomii jsme na to pouzivali hranici produkc-
nich moZznosti pomocikfivky PPF) se daji v makroekonomii vyjadiit pomoci potencialniho
produktu.

Potencialni produkt 1ze definovat jako nejvyssi udriitelny vykon ekonomiky za podmi-
nek daného mnoZstvi a kvality vstupii a de facto odpovida optimalnimu (plnému) vyuziti
disponibilnich zdroji. Jinymi slovy feceno, jedna se o produkt pti plné mife zaméstnanosti
(resp. pfirozené mife nezaméstnanosti, coZ je takova mira nezaméstnanosti, ktera je sluci-
telna s dlouhodobou rovnovahou ekonomiky).

Idealnim stavem by bylo, kdyby se redlny produkt rovnal potencialnimu, Cili kratkodoba
vykonnost by se rovnala té dlouhodobé¢, kdy jsou plné¢ vyuzité vyrobni faktory. V realném
svéte vSak neni mozné takové vykonnosti dosahovat stale a jsou obdobi, kdy se ekonomice
,hedafi, tedy realny produkt bud’ stagnuje (nebo se dokonce snizi) nebo se ekonomice dafi
natolik, Ze se jiz zaCne tzv. ,,pfehifivat®, tj. stav kdy je skute¢ny (redlny) produkt kratkodobé
vy$si nez potencialni produkt, coz je ale dlouhodobé neudrzitelné.

A
Produkt

/ Vrchol

Kontrakce

v

Obrazek 2: Hospodarsky cyklus

Toto kolisani skutecného (redlného) produktu okolo potencidlniho produktu ¢ili pro-
dukénich moznosti ekonomiky nazyvame jako hospoddisky cyklus.
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Hospodatsky cyklus predstavuje sled pravidelné se opakujicich fazi vzestupu, poklesu
nebo stagnace makroekonomické aktivity, kdy skutecny produkt (realny hruby doméaci pro-
dukt) osciluje okolo potencialniho produktu.

Prabéh hospodaiského cyklu zachycuje obrazek €. 2, ve kterém tenéi Cara predstavuje
vyvoj realného (skute¢ného) produktu a tlustéjsi ¢ara vyjadiuje dlouhodoby trend vyvoje
ekonomiky neboli potencialniho produktu. Hospodatsky cyklus se ¢leni na tyto faze:

e expanze nebo také konjuktura je faze ve které, domacnosti zacnou v urcitém oka-
mziku zase diivéfovat ekonomice a za¢nou vice poptavat spotiebni statky, coz vede
k ristu objemu vyroby (firmy také najimaji vice prace a kapitalu, mzdy ale zatim
nerostou, je pouze vice odpracovanych hodin). V této fazi dochazi k rustu realného
produktu (ktery vsak stale nedosahuje urovné potencialniho produktu), coz generuje
rust agregatni poptavky, vétSimu vyuziti vyrobnich faktori a v neposledni fad¢ 1 ke
snizeni miry nezaméstnanosti (trh prace je tfeba vnimat jako mirné opozdéné zrcadlo
toho, jak se dafi ekonomice). V ekonomice zaéne pievladat optimisticka nalada, zvy-
Suji se prijmy domacnosti a z toho plynouci spotfebni vydaje domacnosti. Rovnéz
firmam se zvySuji trzby a z toho plynouci zisky, zatnou zvySovat skrze bankovni
uveéry investice do vyroby a vznikaji nové firmy. Soucasné se vSak zacina zvySovat
cenova hladina — zejména vlivem rstu mezd a platt a také velmi Casto k tomu pfi-
spiva irtst cen nemovitosti (lidé diky vyS§im piijmim dosahnou na hypotéky a vy-
znamné se zvysi zajem o vlastni bydleni, coz ,,Sroubuje‘ ceny smérem nahoru).

e vrchol - expanze zpravidla kon¢i dosazenim vrcholu, tedy v situaci, kdy se jiz vy-
Cerpavaji vyrobni faktory, kterych je v ekonomice nedostatek (proto musi napf.
firmy ve snaze udrzet nebo piildkat nové zaméstnance je preplacet) a konzumni ak-
tivity domacnosti jsou na svém maximu. Ve vztahu k potencialnimu produktu je to
Casto situace, kdy je redlny produkt dokonce vyssi, nez kolik ¢ini potencidlni pro-
dukt, dlouhodobg¢ je to vSak neudrzitelna situace, protoze vyrobni faktory se vyuzi-
vaji s priliSnou intenzitou a ekonomika se ve své podstaté zacne piehtivat.

e kontrakce nebo také recese v této fazi hospodaiského cyklu dochazi k poklesu eko-
nomickych aktivit, jenz se projevi v propadu redlné produktu. Zpravidla je vyvolana
néjakym Sokem (napf. krize na finan¢nich trzich, krach burzy, prudké zdraZeni vy-
znamné suroviny, zejména ropy, prasknuti bubliny na realitnim trhu atd.). Pfemira
optimismu velmi rychle vyprchava a za€ina prevladat pesimistickd nalada. Dochézi
k poklesu produkce statki a sluzeb, snizovani dichodi ekonomickych subjektu, rist
nezaméstnanosti, firmy dosahuji nizsich ziska ¢i dokonce se dostavaji do ztrat, kle-
saji tak jejich investice a vSechny tyto faktory vyvolavaji nepfimétené snizovani ag-
regatni poptavky. Pokud neni dostatecnd agregatni poptavka, firmam se zacinaji hro-
madit na skladech zdsoby a firmy proto zatnou omezovat vyrobu a hledat uspory,
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nejcasteji omezenim investic a ndkladovych polozek, nejéastéji mezd — zacnou pro-
poustét zaméstnance. Pokud se realny produkt propadne obzvlast hluboko, potom
se pro tento typ kontrakce pouziva pojem krize (napt. Velka krize ve 30. letech 20.
stoleti nebo ekonomicka krize vyvolana finan¢ni krizi v roce 2008 az 2009).

e dno — vtéto fazi cyklu je realny produkt nejnizsi vici potencialnimu produktu.
V ekonomice panuje nejnizsi uroven hospodaiské aktivity, malé nebo nulové zisky
firem, nizk4 uroven spottebitelské poptavky (lidé spotfebu odkladaji na lepsi Casy a
nakupuji jen to nejnutnéjsi). To se nasledné projevuje ve vysoké nezaméstnanosti,
realitni trh stagnuje, banky neuvéruji podnikovy sektor. Neefektivni vyroby kra-
chuji, cenova hladina je v podstaté neménna az existuji obavy z deflace, kterd by
jesté problémy prohloubila. Kontrakei a jeji dno vSak nelze vnimat pouze v negativ-
nim thlu pohledu — jedna se ve své podstaté o pomyslnou ozdravnou kiiru, kdy se
vyc¢istuje trh a zpravidla pfezivaji ti vyrobci, kteti byli schopni zareagovat na nasta-
lou situaci a byli schopni snizit ndklady nebo inovovat své produkty, aby byli na-
sledné ptipraveni na rostouci agregatni poptavku, jez se di'iv nebo pozdé&ji tak jak tak
dostavi. Hlavnim problémem této faze ekonomického cyklu tak zistava socidlni ob-
last — lidé ztraceji zaméstnani, stavajici se nezaméstnanymi a snizuji se tak jejich
pfijmy a z toho plynouci Zivotni troven. Nesmime vSak zapominat i na tfeti dilezity
sektor, a to vladni sektor, jenz se zase potyka se sniZzenymi ptijmy do vefejnych roz-
vydajich statu (ndkupy statkl a sluzeb, investi¢ni vydaje statu a omezené prostfedky
jsou ina poskytovani vefejnych statki jako je vzdélavani €i zdravotnictvi).

D¢lka jednotlivych fazi je proménlivé, zalezi na mnoha vedlejSich okolnostech a historie
ukazala, Ze napf. pfiCiny a nasledny prubéh recese jsou velmi ¢asto neopakovatelnym je-
vem. Je to dano zejména tim, Ze se ekonomika a trzni vztahy neustale vyviji a ekonomickeé
subjekty se neustale pfizpusobuji novym trznim podminkam a technologiim. Nicméné pra-
vodni jevy (napf. snizena ekonomicka aktivita ¢i zvySena mira nezaméstnanosti) jSou Spo-
lecné pro vSechny kontrakce. Samotny rozbor pfic¢in hospodarského cyklu neboli promén-
livosti ekonomické vykonnosti je velmi slozity a mnohdy vede k nejednozna¢nym zaveé-
ram. Nekteré teorie vidi pficinu ekonomického cyklu v kolisani mnozstvi penéz v ekono-
mice, dalsi v zasazich statu do trzniho mechanismu a nabidkové teorie pak v oblasti vyrob-
nich faktort. Zpravidla jsou prvotni pfi¢inou vzniku cyklu faktory externi, ale jakmile eko-
nomika dostane tento prvotni impuls, zaénou procyklicky ptsobit i faktory interni.

Mezi externi faktory zptsobujici propad ekonomické vykonnosti miizeme fadit:

e nedostatecné informace ekonomickych subjekti,

e nerovhomérné tempo vyuZzivani novych vynalezl a objevi,

e zmény cen zékladnich surovin na svétovych trzich,

e ménove krize, problémy na mezinarodnich kapitalovych trzich
e vladni regulace ekonomiky nastroji fiskalni a monetarni politiky
e zmény vladni politiky (volebni obdobi)

e politické pticiny (valky, revoluce).
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Mezi interni faktory zptsobujici propad ekonomické vykonnosti mizeme fadit:

e pficiny kolisani agregatni nabidky a poptavky;

e snaha firem maximalizovat zisk usporami mzdovych nakladl, coz vede k tomu, ze
uspory mezd vyvolavaji zaostavani poptavky za nabidkou,

e nestabilita investi¢nich vydaji;

e Dbohatinebo Setrni lidé ziskavaji ptili§ velké ptijmy v relaci K moznym investicim ve
spole¢nosti apod.

[llzwmmrons ]

Jak ve fazi konjuktury, tak i v kontrakci se realny produkt méni. Aby se zvySovala Zi-
votni troven obyvatel dané¢ho statu, je nezbytné, aby ekonomika dosahovala ekonomického
rustu, ktery mizeme vnimat z dlouhodobého hlediska (rtist produkénich mozZnosti ekono-
miky) nebo z kratkodobého hlediska (zvySeni realného produktu). Kratkodobé vnimani
ekonomického ristu s sebou nese fakt, Ze kazdy riist je ndsledovan propadem, coz jsme si
vysvétlili v pfedchozi ¢asti textu.

Dosavadni praxe a vyzkum v této oblasti vysledoval urcité periody, ve kterych dochazi
k opakovani cykli a na zaklad¢ téchto poznatkd byly definovany tyto tfi zakladni cykly:

e Kitchinovy cykly — kratkodobé, trvaji 36-40 mésicii, jsou zpisobeny vyKyvy v zaso-
bach a rozpracované vyrobé€, oznacuji se 1 jako sezonni cykly.

e Juglarovy cykly — sttednédobé, trvaji 7-10 let, jsou zpuisobeny investicemi do stroji
a zafizeni, jsou ozna¢ovany i jako podnikatelské cykly.

e Kondratévovy cykly — dlouhodobé, trvaji 30-60 let, jsou zplisobeny zménami ve vy-
robnich technologiich, monetarnimi a politickymi jevy, klimatickymi zménami, ino-
vacemi vyssich fadu apod.

[lcowmroaw ]

S ekonomickym ristem byva nékdy ztotoznovan ekonomicky rozvoj, ktery by ale mél
byt vniman v §ir§Sim slova smyslu a zahrnuje kromé ekonomického rastu i dalsi aspekty
rozvoje spolecnosti, jako jsou strukturdlni zmény V ekonomice (napt. ptechod k terciar-
nimu sektoru ¢i digitalizace vyroby), zlepSeni Zivotniho prostiedi nebo vzdélang;si obyva-
telstvo.
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E L A

Hruby domaci produkt je ukazatelem makroekonomické vykonnosti dané zemé a pied-
stavuje soucet penéznich hodnot finalnich vyrobki a sluzeb vyprodukovanych béhem da-
ného casového obdobi vyrobnimi faktory alokovanymi v dané zemi, a to bez ohledu, kdo
je jejich vlastnikem. Vypocitat se da pomoci vydajové, diichodové a odvétvové metody.

Hruby domaéci produkt se rozliSuje na nomindlni (pocitany v béznych cenach) a redlny
(pocitany ve stalych cenach). Pro mezi ¢asova srovnani se vyuziva redlny HDP.

Hruby narodni produkt se od HDP odliSuje tim, Ze rozliSuje pfi svém vypoctu vlastniky
vyrobnich faktora.

Ekonomicka sila nam ukazuje pozici dané zemé ve svétové ekonomice a da se zjistit dle
absolutni vySe HDP piepocteného na mezinarodni ménu. Naopak ekonomicka trovei nam
ukazuje, o jak vyspélou zemi se jedna a da se uréit dle HDP piepocteného na jednoho oby-
vatele a mezinarodni ménu se zohlednénim parity kupni sily. K vyjadieni dosazeného roz-
voje zemé se vyuzivaji alternativni ukazatele, jako je napt. Index lidského rozvoje, ktery
krome& HNP/ob. v sob¢ zahrnuje i o¢ekavanou délku doziti a rozvoj lidského kapitalu v po-
dob¢ ocekavané délky studia.

Potencialni vykonnost ekonomiky se v ¢ase méni, z dlouhodobého pohledu roste. Zdroje
ekonomického riistu ¢lenime na kvantitativni a kvalitativni. Kratkodobé se ale mize sku-
tecny produkt od tohoto dlouhodobého trendu vychylit, coz zachycuje hospodaisky cyklus,
jenz se neustale v nepravidelnych intervalech opakuje a ktery ma nékolik fazi — konjuktura,
vrchol, kontrakce, sedlo.

Hospodaiské cykly €lenime podle jejich délky na Kitchinovy, Juglarovy a Kondraté-
vovy cyKly.

7]

1. Nominalni hruby domaci produkt se odliSuje od hrubého narodniho produktu
tim, Ze:

a) nebere v potaz vlastnictvi vyrobnich faktort, rozhodujici je tizemi daného
statu.

b) se pocita ve stalych cenach.

C) se pocita v béznych cenach.

d) Vv ném nejsou zapocitany uspory domacnosti.
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Hospodarsky vykon zemé

2. Ktera z uvedenych proménnych neni soucasti vypoctu HDP dle vydajové me-
tody?

a) spotiebni vydaje domacnosti.

b) tspory domacnosti.

C) investicni vydaje firem.

d) vladni vydaje na nakup statkt a sluzeb.

3. Faze hospodarského cyklu, ve které zpravidla klesa ekonomicka aktivita a roste
nezaméstnanost, se nazyva:

a) konjuktura.
b) konvergence.
c) koherence.
d) kontrakce.

4. Mezi kvalitativni determinanty ekonomického ristu lze radit:

a) veétsi mnozstvi pracovni sily.

b) vétsi zasoba kapitalu.

C) veétsi mnozstvi nerostnych surovin.

d) pracovni sila s vyss§i tirovni dosazeného vzdélani.

5. Stirednédobé hospodaiské cykly, jez trvaji 7 — 10 let, se nazyvaji:

a) Juglarovy cykly.
b) Foglarovy cykly.
c) Kondratévovy cykly.
d) Kitchinovy cykly.

] fesrevea

1a, 2b, 3d, 4d, 5a

o [sawosramvarar ]

Navitivte webovou stranku Ceského statistického wiFadu (https://www.czso.cz) a
v sekci Casové Fady a podsekei ,,Ceska ekonomika od roku 1989 v &islech si stahnéte
casovou radu zachycujici vyvoj realného hrubého domiaciho produktu v podobé ristu
realného HDP. Z této ¢asové rady se pokuste identifikovat v ¢ase jednotlivé faze hos-
podaiského cyklu.



https://www.czso.cz/
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3 URCENI ROVNOVAZNEHO PRODUKTU POMOCI JED-
NODUCHEHO KEYNESIANSKEHO MODELU

memeroy @]

Jednoduchy keynesiansky model (model dichod-vydaje neboli model 45°), dvousekto-
rovy model ekonomiky — spotiebni a usporova funkce, jejich zmény, investicni vydaje,
urceni rovnovazného produktu, vydajovy multiplikator, paradox spotivosti. Ttisektorovy
model ekonomiky — vliv statu na jednotlivé vydaje a rovnovazny produkt, vydajovy multi-
plikator v tiisektorové ekonomice. Ctyfsektorovy model ekonomiky — vliv zahrani¢i na
jednotlivé vydaje a rovnovazny produkt, vydajovy multiplikator v Ctyisektorové ekono-
mice.

ooy 0]

Budete umét:

e Zakladni pojmy - slozky agregatnich vydaji, spotiebni funkce (autonomni spotieba
a indukovana spotfeba, mezni sklon ke spotieb¢), usporova funkce (autonomni
uspory a indukované tspory, mezni sklon k usporam), investi¢ni funkce, rovno-
vazny produkt, jednoduchy vydajovy multiplikator.

Ziskate:

e schopnost popsat mechanizmus fungovani jednoduchého keynesianského modelu
s multiplikatorem Vv riznych typech ekonomiky (dvou, tii a Etyfsektorova) a schop-
nost ur¢eni rovnovazného produktu, resp. jeho zmén

e schopnosti objasnit pomoci tohoto modelu pfi¢iny makroekonomické nerovnovahy

Budete schopni:

e definovat jednotlivé slozky agregatnich vydaju v riznych typech ekonomiky (dvou,
tif a Ctyrsektorova ekonomika),

e popsat a graficky zaznamenat spotiebni funkci, usporovou funkci, funkci agregat-
nich vydaji v jednotlivych typech ekonomiky,

e urcit velikost rovnovazného produktu a vymezit zmény rovnovazného produktu zpi-
sobené zménou jednotlivych slozek agregéatnich vydaja,

e vypocitat velikost rovnovdzného produktu a jeho zmén v disledku zmény urcité
slozky agregatnich vydaju,
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urceni rovnovazného produktu pomoci jednoduchého keynesianského modelu

e vypocitat velikost vydajového multiplikatoru v jednotlivych typech ekonomiky a
vytycit jeho dopad na tiroven rovnovazného produktu.

_

Celkové planované vydaje, spotfebni funkce, autonomni spotieba, indukovana spotieba,
mezni sklon ke spotiebe, tisporova funkce, autonomni tspory, indukované uspory, mezni
sklon k usporam, investi¢ni funkce, hrubé investice, Cisté investice, export, import, vyda-
jovy multiplikétor, paradox spofivosti, rovnovazny produkt.

o ]

Tento model vzniknul v 30. letech minulého stoleti jako reakce na ptedchozi ekonomic-
kou doktrinu, podle niz si nabidka vytvati svoji poptavku a neumoziuje tak vznik nadvy-
roby (ta pokud vznikne, tak je to jen do¢asné a je jen otazkou, neZ se trhy opét dostanou do
rovnovahy). Model se jmenuje podle britského ekonoma Johna Maynarda Keynese, ktery
tvrdil, Ze je ta pravé agregatni poptavka, ktera urcuje velikost rovnovazné produkce. Jedna
se V podstaté o reakci na Velkou hospodaiskou krizi z 30. let 20. stoleti, kdy piestaly platit
piedpoklady automatické obnovy ekonomiky, tj. Ze ekonomika ma podobn¢ jako lidské
télo své vnitini autoregulaéni mechanismy, které ji diive nebo pozdéji vrati zpét do rovno-
vazného stavu (tzv. trzni mechanismus). Dlouhodobé se nedaftilo vratit vyrobu na ptedkri-
zovou uroveil, mira nezaméstnanosti setrvavala na vysoké urovni, a tak se zacaly hledat
zpusoby, jak obnovit rovnovéhu. Jednou z odpovédi byl pravé model, ktery vytvofil eko-
nom Keynes a jehoZ podstatou je, Ze k obnoveni rovnovahy miize pomoci docasna inter-
vence vlady, jejimZ hlavnim smyslem je stimulace agregatni poptavky, byt za cenu zadlu-
Zeni.

3.1 Model dvousektorové ekonomiky

Nejprve zaméfime svoji pozornost na model dvousektorové ekonomiky, ktery zahrnuje
pouze domdcnosti a firmy. JelikoZ se jednd o poptavkové orientovany model, coz jinymi
slovy fe¢eno znamena, Ze popisuje mechanismus, kterym agregatni vydaje ovliviiuji redlny
produkt. Prvnim krokem postupu pro uréeni rovnovazného produktu ve dvousektorové
ekonomice je stanoveni skute¢nych agregatnich vydaji (AE) na produkt.
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Agregatni vydaje (AE) ptfedstavuji hodnotu planovanych (zamyslenych) vydaji na na-
kup statkd a sluzeb, jez jsou jednotlivé ekonomické subjekty ochotny vydat pii urcité
urovni realného produktu.

Ve dvousektorovém modelu, ktery piedstavuje nejjednodussi variantu tohoto modelu,
existuji dva ekonomické subjekty, a to domacnosti, které maji vydaje na spotiebu (C) a
firmy, jez maji vydaje na investice (I). Dtlezité je také zminit zakladni pfedpoklady mo-
delu:

Ptedpoklady pro stanoveni rovnovazného produktu ve dvousektorové ekonomice jsou
nasledujici:

e cenova hladina je stala, neovlivituje agregatni poptavku,

e zasoba kapitalu je dostatecnd, miize byt vyrobena produkce, ktera je poptavana,

e nabidka prace je dostateCna, miize byt vyrobena produkce, kterd je poptavana pii
dané stalé nominalni mzdé,

e vSechny nomindlni veli¢iny jsou redlnymi veliCinami,

e ckonomika je uzaviena.

3.1.1 SPOTREBNi VYDAJE DOMACNOSTi A TVORBA USPOR

Lid¢é v bézném zivoté nakupuyji Siroké spektrum vyrobki a sluZzeb (potraviny, spotiebni
zbozi, odivani, dovolena, internet, plyn, elekttina, volny ¢as apod.). Tyto individudlni vy-
daje na spotiebu zavisi na celé fad€ faktort (napf. modni a technologické trendy apod.).

vvvvvv

Vv ptipadé dvousektorové ekonomiky, kde neexistuje zdanéni, rovno nominalnimu diichodu.

Jak jiz bylo vysvétleno v pfedchdzejicim kurzu Obecné ekonomie I, lidé mohou mit po-
ttebu koupit si ur¢itou kombinaci statkil a sluZzeb, nicméné klicové je, zdali na takovou
kombinaci statkil a sluzeb disponuji dostatecnym piijmem. Navic plati, Ze nékteré vyrobky
¢i sluzby patii mezi ty, bez kterych se zkratka neobejdeme a musime je zaplatit, i kdyz na
to nemame odpovidajici dichod (piijem) — do této kategorie bychom mohli fadit potraviny
¢1 najem bytu. Naopak nekteti lidé budou mit tak vysoky ptijem, Ze uspokoji své vysoké
potieby nakupem vyrobk a sluZeb a jesté jim zbyde velké mnoZstvi finan¢nich prosttedkil.
Jestlize urcitou €ast svého diichodu nespottebuji formou ndkupu statkd a sluzeb, potom
tvoti uspory. Plati tedy, Ze redlny dichod, kterym domécnosti disponuji, lze od urcité
urovné diichodu rozlozit na spotiebu a tspory.
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Pokud se nejprve zamétime na spotiebu domacnosti, potom mizeme konstatovat, zZe
vydaje domdcnosti na spotfebu maji s rostoucim dichodem (ptijmem) tendenci rust.
Funkce spotieby je tedy rostouci funkci diichodu. Jak jiz ale bylo uvedeno vyse, n¢které
spottebni vydaje museji domacnosti uhradit bez ohledu na vysi dichodu (napt. naklady
spojené s bydlenim) a tuto ¢ast spotifeby potom oznacujeme jako autonomni spoti‘eba (Cp),
tj. takovou, kterd nezavisi na vysi dichodu. Naopak tu ¢ast spotieby, jez se bude odvijet od
dichodu, resp. s rostoucim dichodem bude rist, oznacujeme jako indukovana spotieba
(Cy). Plati tedy, ze indukované spotiebni vydaje jsou pfimo tmérné velikosti realného du-
chodu. Tempo zvySovani indukovanych spottebnich vydaji uréuje mezni sklon ke spotiebé
(mpc), ktery definovan jako dodate¢ny prirdstek spotieby zptisobeny jednotkovou zménou
disponibilniho dichodu. Spotfebni funkce je funkcei linearni a da se zapsat v tomto tvaru:

C=C,+mpc*Y

Pficemz tvar mpc*Y vyjadiuje velikost indukované spotieby (C)).
Graficky lze spotiebni funkci zaznamenat takto:

Spoticbni 4 o
funkee (C) 45°(Y=C)

// Y == gpotieba je mzdi ne?

redlny dack lze tedy tvorit

aspory (S). ¢im vyasi dachod,
tim vyadi tvorha aspor

C=Cx + mpc*Y

CHY == spolfeba je vyssi nez
realny dichod. proto bud’ se
Gerpaji tspory £ minulosti

nebo je tieba sipojéal

C,, — autonomni spotieba, tj
spoticha, kterd nezavisi na
wiéi realného dichodu

N
Ca

.
.
.
g
. \
Y=C = spotieha se rovni
redlnému dachodu, ¢ili
veskerou spotiebu lze pokryt

Realny duchod
(Y)

Obrazek 3: Spotrebni funkce

Jak je patrné z obrazku, ktery zachycuje spotiebni funkci, ptimka vychazi z bodu Ca,
ktery predstavuje velikost autonomni spotieby, jez nezavisi na velikosti diichodu. Carko-
vand ptimka s thlem 45° zaznamenava vSechny body, kdy se redlny diichod rovna spotieb-
nim vydajiim, coz jinymi slovy neznamena nic jiného, ze veskery dichod, se kterym do-
macnosti disponuji, je uren na spotiebni vydaje (domécnosti tedy nevytvaii Zadné uspory).
Z vyse uvedeného plyne, Ze od pocatku az do bodu, kdy spotiebni funkce protne osu 45°,
je celkova spotieba vyssi, nez kolik ¢ini diichod domacnosti. JelikoZ jsou spotiebni vydaje
vy$si nez diichod (ptijem), potom musi domécnost za tcelem pokryti této spotieby bud’
cerpat své uspory, jez vytvorily v minulosti, nebo si museji pijcit, ¢ili se zadluzit. Od bodu,
kdy tato pfimka protind osu 45° (v tomto bod¢€ jsou domécnosti schopné pokryt své spo-
ttebni vydaje z dichodu) dal jsou domacnosti dokonce schopny ¢ast svého diichodu uspo-

ey oo
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dichodu jsou schopny ponechat ve formé tspor, které pak mohou vyuzit v budoucnu na
nakup luxusnéjsiho statku (napf. automobilu) nebo mohou dokonce tyto prebytecné fi-
nanc¢ni prostfedky ulozit do nejriznéjsich produktt finan¢niho trhu a zhodnocovat je (napf-.
terminované vklady, cenné papiry apod.).

Spotiebni funkce neni staticka a miize se ménit jak jeji poloha, tak i jeji sklon. Bude tedy
velmi dilezité rozliSovat, k jakému pohybu dochazi:

o zménu polohy kiivky C vyvola zména autonomni spotieby (Ca), pfi¢emz plati, ze
posun smérem nahoru vyvola zvySeni Ca (viz obrazek 4), naopak snizeni Ca Vyvola
posun kiivky C smérem doli,

e zménu sklonu kiivky C vyvola zase zména mezniho sklonu ke spotiebé (mpc), pfi-
¢emz plati, Ze zvySeni mpc vyvola zvySeni sklonu kiivky C (viz obrazek 5) a naopak
sniZzeni mpc vyvola sniZeni sklonu kiivky C.

Spoticbni 4 o
funkee (C) 457 (Y=C)

C=Ca + mpc*Y

C=Ca + mpc*Y

>
>

Rcalny duchod

(Y)

Obrazek 4. Zmény polohy spotirebni funkce

Spoticbni 4 -
funkee (C) 45° (Y=()

C=Ca + mpe*Y

C=Cu + mpe*Y

Realny diichod
(Y)

Obrazek 5: Zména sklonu spotiebni funkce (zvySeni)

41



urcent rovnovazného produktu pomoci jednoduchého keynesianského modelu

Jak jiz bylo uvedeno vyse, od urcité vyse dichodu (Y) jsou schopny domacnosti tvofit
uspory, tj. rozlozit sviij disponibilni diichod na dv¢ slozky: spottebu (C) a uspory (S), coz
Ize zaznamenat i pomoci rovnice:

Y=C+S

Stejné tak jsme schopni rozlozit prirtstek diichodu ve stejném poméru, ¢ili:

AY =AC +AS

Pokud vydélime celou rovnici vyrazem AY, potom ziskame tento vyraz:

AC AS
l=—+—
AY AY
Pti¢emz plati, Ze
mpc—ég- mps—£§- 1=mpc+ mps
AY AY ~mpesmp

Kde mpc predstavuje mezni sklon ke spotiebé a mps znamena mezni sklon k tisporam.
Jestlize mpc + mps= 1, potom tento vztah vyjadiuje, Ze dodatecny diichod miizeme v urci-
tém poméru rozlozit na spotiebni vydaje a uspory. Tento pomér je dan velikosti mpc a mps
(v ekonomické praxi je zpravidla vzdy vétsi tendence domacnosti vynalozit dodate¢ny dui-
chod na spotiebni vydaje (napt. nakup obleceni) nez tvorbu tspor).

Usporova 4 oo
funkce (S) 437 (Y=0)

S§=S4 + mps*Y
jeou rovny zap

Iu-.-.m wspor (8)
Uy 7 divodu & >

2 minulosti neha pigéce \ Realny duchod

N )

Sa C=Y =+ zpaotieba je steina
< ichod. od toh

staci nejen k pokrti spateeby.
ale i k tvorbé vspor

Obriazek 6: Usporova funkce

Podobné jako v ptipadé spotiebni funkce se miize zménit jeji poloha, a to v disledku
zmény autonomnich Uspor, resp. autonomni spotieby, nebo sklon tsporové funkce, coz
miiZze byt zpiisobeno zménou mezniho sklonu k Gsporam (jeho zvySeni znamena zvySeni
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sklonu usporové funkce a jeho snizeni naopak zpusobi snizeni sklonu Gsporové funkce).
Usporovou funkci Ize zapsat takto:

S=S,+mps=Y

Pokud vezmeme v potaz, ze velikost Sa se rovna zaporné hodnoté Ca a pokud vyjdeme
Z rovnice mpc + mps = 1, potom mizeme Usporovou funkci zapsat takto:

S=-C,+(@—mpc)*Y

3.1.2 INVESTICNIi VYDAJE FIREM

Kromé spotiebnich vydajii domacnosti se celkové agregatni vydaje v dvousektorové
ekonomice skladaji také z investi¢nich vydaji firem. Pod investicemi firem si lze predstavit
zejména vydaje na nakup stroji a dalSich vyrobnich zatizeni, vydaje spojené s rozsifova-
nim vyroby (napt. vystavba novych vyrobnich ¢i skladovacich hal) apod.

V ramci dvousektorového modelu dochazi k urcitému zjednoduseni a investi¢ni vydaje
jsou povazovany za nezavislé na vysi redlného diichodu (jsou tedy soucasti agregatnich
autonomnich vydaji). Navic lze fici, ze investi¢ni vydaje jsou na rozdil od spotiebnich
vydaji vyrazné proménlivé a zavisi na celé fad¢ faktort:

e rozhodovani o vysi vyrazné ovliviiuje aktudlni poptavka po produkei firem,

e svoji roli hraje 1 o¢ekavani podnikatelti ohledné budouciho vyvoje poptavky, které
muze byt optimistické, pesimistické ¢i neurcité

e vyvoj inflace je také vyznamnym determinantem vyse investicnich vydaju

e kvalita podnikatelského prostfedi (vymahatelnost prava, daiiové zatizeni, legislativa
upravujici podnikani, administrativni ndrocnost ¢i jednoduchost pii zakladani pod-
nikani atd.)

e pohyb devizovych kurzi

e stabilita, resp. nestabilita politického systému v dané ekonomice.

Investicni vydaje firem se tedy neméni se zménou redlné¢ho dichodu, coz zaznamendva
obrazek XX. Jelikoz je investi¢ni funkce autonomni, tj. nezavisi na velikosti diichodu, po-
tom se bude ménit pouze jeji poloha, tak jak ostatné ilustruje nasledujici obrazek — vlivem
ristu investicnich vydajl se investicni kiivka posune smérem nahoru, v opacném piipadé
(pokles investi¢nich vydaji) by se kiivka I posunula smérem doli.
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Funkci investic lze zakreslit nasledovné:

Investicni
funkce (1)

A

»
»

Realny duchod
)

Obrazek 7: Investi¢ni funkce

Investicni
funkee (1)

4

>

L

I

»
>

Realny duchod

(Y)

Obrazek 8: Zména polohy investi¢ni funkce

Investice maji jednu dileZitou vlastnost (POPSAT INVESTICE — PLANOVANE VS.
NEPLANOVANE)

3.1.3 URCENi ROVNOVAZNEHO PRODUKTU V DVOUSEKTOROVEM MODELU
V tomto ptipad¢€ jedna o model ekonomiky, ve kterém existuji dva ekonomické subjekty

— domacnosti majici spotiebni vydaje (C) a firmy majici investi¢ni vydaje (I). Tyto dva
zakladni vydaje budou tvofit agregatni vydaje (AE).
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Celkové agregatni vydaje definujeme tedy jako celkové zamyslené vydaje vSech sub-
jekta v ekonomice na nakup statk a sluzeb pfi riznych trovnich realného duchodu.

Jen pro tplnost - vV tomto modelu neni ekonomika zapojena do zahrani¢niho obchodu a
taktéz nebere v potaz existenci statu, ktery jednak stanovuje pravidla hry, zdanuje ekono-
mické subjekty pomoci systému piimych a neptimych dani ¢i jim poskytuje tzv. transferové
platby. Proto se celkové planované agregatni vydaje budou skladat z vydaji domacnosti a
firem.

Kftivku agregatnich vydaji v dvousektorovém modelu Ize zachytit graficky takto:

AE 4
AE=C+1
/ C=Ca+mpc*Y
AA/
Ca
1 I

Realny duchod
(Y)

Obrazek 9: K¥ivka agregatnich vydajia

Z obrazku je tedy patrné, ze kiivka celkovych agregatnich vydaji (AE) je vysledkem
souctu spotfebnich vydaji domécnosti (C) a investicnich vydaju firem (I). JelikoZ je funkce
investic nezavisla na vysi realného dichodu a jedna se o autonomni vydaj, kiivku AE od-
vodime jednoduse tak, Ze posuneme o hodnotu investic kiivku spotiebnich vydaji, pficemz
nova kiivka agregatnich vydajii bude mit svlij pocatek na tirovni autonomnich agregatnich
vydajlii (Aa) a bude mit stejny sklon jako kiivka spotiebnich vydaji (C). Autonomni agre-
gatni vydaje se v dvousektorovém modelu skladaji z autonomni spotieby (Ca) a investic-
nich vydaja (I), jez vzhledem k vySe uvedenému maji také autonomni charakter.

Pokud rozlozime celkové zamyslené agregatni vydaje (AE) na jednotlivé slozky, lze
rovnici rozepsat takto:
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AE =C+1

Dale 1ze rozepsat spotiebni funkci (C) a upravit rovnici do tohoto tvaru:

AE =C,+mpc*Y +1

Pokud vezmeme Vv potaz, Ze Cast spotieby v podob¢ autonomni spotieby a investice jsou
nezavislé na vysi dichodu, potom miizeme rovnici upravit do tohoto tvaru, kdy autonomni
spotfeba 1 investice predstavuji autonomni agregatni vydaje Aa.

AE = A, + mpc*Y

Z rovnice tedy vyplyva, ze celkové zamyslené agregatni vydaje AE budou:

e tim vyss$i, Cim vétsi bude uroven autonomni spotieby, autonomnich investic a mez-
niho sklonu ke spotiebé

e tim nizs8i, ¢im niz§i bude uroven autonomni spotieby, autonomnich investic a mez-
niho sklonu ke spotiebe.

Zatimco vSak zvySeni autonomni spotfeby (Ca) a autonomnich investic (I) povede k po-
sunu kiivky AE smérem nahoru (viz obrazek 10), zvySeni mezniho sklonu ke spotiebé
(mpc) povede ke zvyseni sklonu kiivky AE (viz obrazek 12).

AE A

AE= Ca + mpc*Y + L

/ AE=Ca + mpc*Y + 1,
Auy /

]
As

v

Obriazek 10: Posun kfivky agregatnich vydaji smérem nahoru
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AE ,

AE = Ca + mpe*Y + 1)

\ AE=Ca+mpc*Y + 1,

N {Au &
An

\4

Obrazek 11: Posun krivka agregatnich vydaji smérem doli

AE A
AE;=Cy + mpc*Y +1
x A mpce
AE;=Ca+mpci*Y +1
Ap

Obrazek 12: Zvyseni sklonu kiivky agregatnich vydaju

AE 4
AE;= Ca+mpc*Y +1
A mpe
AE= Ca + mpe¥Y +1
Ay

v

Obrazek 13: SniZeni sklonu k¥ivky agregatnich vydaji
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Podstatou tohoto modelu je uréeni rovnovazného produktu, coz se bude dit tehdy, pokud
se budou celkové zamyslené agregatni vydaje rovnat realnému diichodu. Tuto situaci za-
chycuje obrazek 14 — linie 45 stupnti predstavuje vSechny body, kdy se celkové zamyslené
agregatni vydaje rovnaji realnému produktu (AE=Y). Jinymi slovy feeno to znamena, ze
zamyslena poptavana produkce se rovna té vyprodukované. Z priabéhu funkce agregatnich
vydaji (AE) je vSak patrné, ze tato rovnovaha bude dosazena pouze v bodé¢ E, ¢ili v bod¢,
ve kterém kiivka AE protina linii 45°. Pokud z bodu E povedeme kolmici k ose, na kterou
nanasime realny produkt, potom dostaneme rovnovazny produkt Ye, coz je takova Groven
realného produktu, ktera je shodna s celkovymi zamyslenymi agregatnimi vydaji. Od po-
¢atku az do bodu E budou vsak celkové zamyslené agregatni vydaje vyssi, nez kolik ¢ini
objem vyrobené produkce, coz znamena, ze ekonomické subjekty poptavaji vétsi mnozstvi
statk®l a sluzeb, nez kolik vyrobili vyrobci. T1 pak za ucelem uspokojeni poptavky museji
chybéjici mnozstvi Cerpat ze zasob (neplanované investice v podob¢ zasob jsou zéporné).
Pokud v8ak zvysi v budoucnu svoji produkci na trovenn YE a velikost zamyslenych agre-
gatnich vydajl zGstane na stejné vysi, bude pravé bod E predstavovat rovnovazny bod, pfi
kterém se neplanované investice rovnaji nule, coZ jinymi slovy neznamena nic jin¢ho, Ze
bylo vyrobeno takové mnozstvi statkli a sluzeb, které odpovida tomu poptdvanému a vy-
robci tak nemusi ménit mnozstvi zdsob. Naopak od bodu E doprava budou celkové zamys-
lené agregatni vydaje nizsi, nez kolik ¢ini objem vyrobené produkce a dochazi tak k hro-
madéni zasob a neplanované investice jsou kladné (vznikd piebytek zasob). Jinymi slovy
feCeno, ekonomické subjekty poptavaji méné, nez kolik bylo vyrobeno a neni tak dosazena

rovnovaha.
AE a

L 453°( AE=Y)

AE=C+1

v

Ye

Obriazek 14: Rovnovazny produkt v dvousektorovém modelu pomoci kiivky agre-
gatnich vydaju

Rovnovéazny produkt lze vtomto modelu ur¢it také pomoci Usporové a investi¢ni
funkce, tak jak to zachycuje obrazek 15. Podstatou této varianty je rovnovaha uspor a in-
vestic (S=I). Jinymi slovy fe¢eno to znamend, ze domacnosti, které sviij diichod mohou
rozdélit na spotiebu a uspory, urcitou ¢ast tohoto diichodu nespotiebuji a vznikaji tak
uspory, které se skrze bankovni systém méni pomoci uvért firmdm v investi¢ni vydaje.
Rovnovéazny produkt bude dosahovan tehdy, pokud bude platit tato rovnovaha, ktera je
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v grafu ptedstavovana bodem E (S=I). Pokud z n&j povedeme kolmici smérem dolt k ose,
na kterou nanasime redlny produkt, potom Y pfedstavuje rovnovazny produkt, jenz je
stejny jako v pfipadé predchozi varianty (urceni rovnovazného produktu pomoci kiivky
agregatnich vydaju).

S.1 4

S=Sa + mps*Y

v

Y v

Sa

Obrazek 15: Rovnovazny produkt ve dvousektorovém modelu pomoci investi¢ni a
usporové funkce

Kromé grafického zptisobu urceni rovnovazného produktu je mozné zjistit rovnovazné
mnozstvi produktu pomoci vypoctu. V prvé fadé musime vychazet z podminky rovnovaz-
ného produktu, ktery bude dosazen tehdy, pokud bude platit rovnost celkovych zamysle-
nych agregatnich vydaji (AE) a redlného produktu (Y):

AE =Y

Pokud rozlozime celkové zamyslené agregatni vydaje (AE) na jednotlivé vydaje, lze
rovnici rozepsat takto:

C+l=Y

Dale 1ze rozepsat spotiebni funkci (C) a upravit rovnici do tohoto tvaru:

C,+mpc=Y +1=Y

Z rovnice je patrné, ze lze pfevést vyraz mpc*Y na levou stranu:

C,+1=Y-—mpc=*Y
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Na pravé stran¢ pak lze vytknout vyraz Y a dostaneme nasledujici tvar rovnice:

C,+1=Y*(1—mpc)

Rovnici pak lze upravit do podoby, kdy rovnovazny produkt Y spocitame jako:

Catl _y
1-mpc

Jestlize Ca a I jsou autonomnimi vydaji, 1ze je oznacit souhrnné jako autonomni agre-
gatni vydaje (Aa) a rovnici upravit nasledovné:

A

A Y
1-mpc

Nutno dodat, Ze zména investic s sebou nese multiplikacni u¢inek, coz jinymi slovy fe-
¢eno znamena, ze prvotni zmeéna investic vyvola nékolindsobné veét§i zménu produktu. Ve-
likost zmény produktu se da pak spocitat pomoci tzv. investicniho multiplikatoru (k), ktery
je dan timto vzorcem:

1 1

T mpc - mps

Z uvedeného vzorce je ziejmé, ze velikost investi¢niho multiplikatoru (k) bude tim vétsi,
¢im vétsi bude mezni sklon ke spotfebé (mpc). Naopak bude tim mensi, ¢im vyssi bude
vyS$$i mezni sklon k tsporam (mps) — domacnosti budou mit vétsi tendenci tvofit z doda-
tecného dichodu uspory, coz ve své podstaté neznamena nic jiného, nez ze zvysenou tvor-
bou uspor dochazi k unikiim z vydajového fetézce, jenz nema takovou Uc€innost, jako byla
Vv piipadé niz§iho mezniho sklonu k asporam.

Potom bude velikost zmény produktu (A Y) spocitat pomoci této rovnice:

1

AY = ——
1-mpc

* Al

3.2 Model trisektorové ekonomiky

Tento model pfirozené vychazi ze dvousektorového modelu, ktery rozsifuje o vliv ve-
fejného sektoru. Podstata modelu spoc¢iva v tom, ze agregatni vydaje (AE) jsou rozsifeny o
vydaje vetejného sektoru na nakup statkli a sluzeb (G), déle je dulezita role statu (vlady),
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ktera ekonomickym subjektiim ¢ast jejich pfijmu zdanuje (formou pfimych nebo nepfti-
mych dani), na druhé strané jim poskytuje piijmy v podob¢ transferovych plateb (vydaje
vetejného sektoru, za které neocekéava protisluzbu v podobé¢ statku ¢i sluzby a z vétsi casti
jsou ur¢eny domacnostem ve forme starobnich dichodi, socialnich davek, pfispévku a dal-
Sich podpor, dalsi ¢ast transfert ptipadd v podob¢ napt. zeméde€lskych ¢i exportnich sub-
venci firmam). ProtoZe abstrahujeme od opotiebeni kapitalu a nerozdélen¢ho zisku firem,
predpokladame, Ze dané plati pouze domacnosti. Tento model je tak oproti dvousektoro-
vému modelu komplikovangjsi. Stejné jako v pripadé ptedchoziho modelu budeme pova-
zovat ekonomiku jako uzavienou.

Jak bylo uvedeno vyse, stat zdanuje domacnosti a formou transferovych plateb jim mtze
kompenzovat nizky pfijem. Proto musime odliSovat bézny a disponibilni diichod. Disponi-
bilni diichod (YD) ziskdme tak, Ze od bézného diichodu (Y) odecteme celkové zaplacené
dané (Tt) a naopak pricteme poskytnuté transferové platby (TR):

YD=Y-T, +TR

Pficemz plati, ze Cisté dané vypocitame (T) jako rozdil mezi celkovymi danémi (T7) a
transferovymi platbami (TR):

T=T,-TR

3.2.1 VLADNI VYDAJE NA NAKUP STATKU A SLUZEB

Jak jiz bylo uvedeno vyse, kromé spotfebnich vydaji domacnosti a investicnich vydaji
firem musime do celkovych agregatnich vydaji zahrnout také vydaje vefejného sektoru na
nakup statkti a sluzeb (G). Pod t€mito vydaji si miZzeme piedstavit finan¢ni prostfedky vy-
nalozené na zajisténi odpovidajici dopravni infrastruktury, obrany zemé, zdravotnictvi,
Skolstvi atd. Tyto vydaje miizeme Clenit podle mnoha kritérii, nejcastéji na bézné vydaje
(zpravidla se jedna o vydaje na b&ézny provoz vefejného sektoru a které se kazdoro¢né opa-
kuji) a kapitalové vydaje (zpravidla investi¢ni povahy, jeZ nemaji opakujici charakter).

3.2.2 URCENi ROVNOVAZNEHO PRODUKTU V TRISEKTOROVEM MODELU

Jak jiz bylo uvedeno vyse, agregatni vydaje budou oproti varianté dvousektorové eko-
nomiky obsahovat navic i vydaje vetejného sektoru na nakup statki a sluzeb (G) a rovnici
pak zapiSeme takto:

AE=C+1+G
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Pokud vezmeme v potaz roli vefejného sektoru, resp. vlady, ktera zdanuje domacnosti
formou pfimych a neptimych dani, musime upravit spotiebni funkci pravé o tuto skutec-
nost. Zakladni podoba spottebni funkce bude vypadat takto:

C=C,+mpc*(Y +TR-T, —t*Y)
kde TR jsou transferové platby, Ta nepfimé (autonomni) dan¢ a t pfedstavuje sazbu du-
chodové dané.

Celkové dang (TT) jsou tak tvofeny autonomnimi danémi T a, které nezavisi na vysi pro-

duktu a diichodovymi danéni Tr, jeZ jsou dany soucinem danové sazby a bézného diichodu
(t*Y):

T =T, +T,

Celkové dan¢ lze po Upraveé vyjadrit takto:
T, =T, +t*Y

Pokud dosadime spottebni funkci pro ttisektorovou ekonomiku do rovnice agregatnich
vydaji (AE), potom dostaneme nasledujici rovnici:

AE =C, +mpc*(Y +TR-T, —t*Y)+1+G

Dalsim krokem bude roznasobeni vyrazu v zavorce, pomoci kterého bude schopni od
sebe rozlisit indukované a autonomni vydaje:

AE =C,+mpc*Y + mpc*TR—mpc*T, —mpc*t*Y +1+G

Kftivka agregétnich vydaji AE v tiisektorovém modelu, tj. po zakomponovani vladniho
sektoru a jeho vlivu na ekonomiku, je v porovnani s kiivkou agregatni poptavky z dvou-
sektorového modelu posunuta od pocatku smérem nahoru v disledku vlivu autonomnich
dani, transferovych plateb a vlivy vydaji vladniho sektoru na ndkup zboZi a sluzeb. Sklon
kiivky agregatni poptavky je mensi, kiivka je tedy plossi, protoze zde plsobi vliv sazby
duchodové dané (viz obrazek 16).

52



Michal Tvrdor - Obecnd ekonomie I1

AE o

/ AB=C +1+G
Ay

Redlny duchod
(Y)

Obrazek 16: Krivka agregatnich vydaji v trisektorovém modelu
Pokud se podivame na rovnici agregatnich vydaji (AE), potom je patrné, Ze:

e zdanéni ptijmi domacnosti v podob¢ zavedeni sazby dichodové dané snizuje spo-
ttebni vydaje v rozsahu —mpc*t*Y;

e zdanéni v podobé autonomnich dani TA sniZzuje spotfebni vydaje v rozsahu —
MpPC*Ta;

e poskytnuté transferové platby zvySuji spotiebni vydaje v rozsahu +mpc*TR

Z vySe uvedeného tedy vyplyva, ze zdanéni ma opacny dopad na agregatni vydaje, ji-
nymi slovy feCeno zvyseni dani povede ke snizeni AE, naopak sniZzeni dani povede ke zvy-
Seni AE. Je vSak zapotiebi rozliSovat mezi autonomnimi danémi TA a sazbou dichodové
dan¢:

e zména autonomnich dani TA bude vést ke zméné polohy kiivky AE, napft. jejich
snizeni k posunu kiivky AE smérem nahoru (viz obrazek 17);

e zména sazby dichodové dané t bude vést ke zmeéné sklonu kiivky AE, napft. jeji
zvySeni ke sniZzeni sklonu kiivky AE (viz obrazek 18).

AE ,
AE,
/ AE,
Aao
. { /

Obrazek 17: Dopad sniZeni autonomnich dani na polohu krivky AE
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AE 4

AE,
At
AE>

Aa

\4

Obrazek 18: Dopad zvySeni sazby diichodové dané na sklon kiivky AE

Rovnovazny produkt budeme moci vypocitat z predpokladu rovnosti planovanych ag-
regatnich vydaji a redlného produktu:

Y =AE

Po dosazeni rozepsanych AE do této rovnice vypocitame rovnovazny produkt takto:

Y =C,+mpc*Y +mpc*TR—mpc*TA—mpc*t*Y +1+G

Tato rovnice je vSak pfili§ ¢lenita, a proto bude vhodné vyuzit moznosti jejiho zjedno-
duseni, k cemuz nam pomutize ur¢eni autonomnich agregatnich vyda;ji:

A,=C,+mpc*TR —mpc*TA +1+G
Poté miizeme rovnici agregatnich vydaji vyrazné zjednodusit do nasledujici podoby:

AE = A, —mpc*t*Y + mpc*Y

Z rovnice lze nasledovné vytknout vyraz mpc*Y a rovnici upravit do této podoby:

AE=A, +mpc*Y *(1-t)

Stejné jako u dvousektorové ekonomiky je ptedpoklad pro urceni rovnovazného pro-
duktu rovnost planovanych agregétnich vydajl a produktu:
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Y =AE
Pokud do této rovnice dosadime AE pro tfisektorovou ekonomiku, potom dostaneme

tuto rovnici:

Y =A,+mpc*Y *(1—-t)

Rovnici Ize dale upravit ve smyslu pfevedeni vyrazu mpc*Y *(1-t) na levou stranu:

Y —mpc*Y *(1-t)=A,

Rovnici lze posléze upravit vytknutim Y:

Y[i-mpc*@-t)]=A,

Potom rovnice pro ur€eni rovnovazného produktu lze zapsat v tomto tvaru:

B 1
~1-mpcx*(1-t)

*AA

Podobné¢ jako v dvousektorové ekonomice mtizeme urcit vydajovy multiplikator, ktery
ma v tfisektorové verzi tuto podobu:

1
“ ~1-mpc*(1-t)

Oproti dvousektorovému modelu obsahuje vydajovy multiplikator navic sazbu diicho-
dové dang, z ¢ehoz vyplyva, ze multiplikacni u¢inek zmény nékteré¢ho z agregatnich vydaji
je nizsi.

Napf. zvySeni nebo snizeni vladnich vydaji na nakup statkd a sluzeb (G) povede ke
zvySeni nebo sniZzeni rovnovazného produktu, a to stejnym multiplikacnim procesem, jako
tomu bylo pti zvyseni investi¢nich vydaji v dvousektorovém modelu - tato prvotni zména
vladnich vydajt vyvola multiplikovanou zménu produktu (viz obrazek 19).

Velikost zmény rovnovazného produktu lze spocitat dle nasledovné rovnice:

AY =a*AG
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AE 5

. 45°( AE=Y)

AE:

AE,

>
>

Yi—Y: Realny duchod

(Y)

Obrazek 19: Dopad zvySeni vladnich vydaji na rovnovazny produkt

Vliv na velikost rovnovazného produktu mize mit i zména transferovych plateb TR, a
to prostfednictvim multiplikatoru transferovych plateb:

o\ __ mMpc
™ 1-mpc(l-t)

Velikost zmény rovnovazného produktu vlivem zmény poskytovanych transferovych
plateb lze spocitat dle nasledovné rovnice:
AY =a, *ATR,
Dalsim faktorem, ktery mtze vyvolat zménu rovnovazného produktu, je zména auto-

nomnich dani (Ta), a to prostfednictvim multiplikatoru autonomnich dani, jenz se da spo-
Citat takto:

—mpc
Orp =~
1-mpc(l-t)
Velikost zmény rovnovazného produktu vlivem zmény autonomnich dani lze spocitat
dle nésledovné rovnice:
AY = a5, * AT,
Nutno dodat, Ze oproti zméné vladnich vydaji (G) bude efekt na rovnovazny produkt

opacny, tj. zvySeni autonomnich dani (TA) vyvola za jinak nezménénych podminek snizeni
rovnovazného produktu.
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Stejné tak vliv zmény sazby diichodové dan€ vyvola opa¢nou zménu rovnovazného di-
chodu, nez k jaké doslo pfi zméné mezniho sklonu ke spotiebé (mpc) — zatimco zvyseni
mpc vyvola zvySeni sklonu pfimky agregatnich vydaji a zvySeni rovnovazného produktu,
zvySeni sazby dichodové sazby (t) vyvola snizeni sklonu pfimky agregatnich vydaji a tim
padem sniZzeni rovnovazného produktu (viz obrazek 20).

AE A

- 45°C AE=Y)

/M AE:

AE,

Aa

»
>

Y.¢Y, Realny duchod

(Y)

Obrazek 20: Dopad zvySeni sazby dichodové dané rovnovazny produkt

3.3 Model étyrsektorové ekonomiky

Model ctyisektorové ekonomiky je posledni variantou jednoduchého keynesidnského
modelu. Oproti pfedchozim variantdm opoustime predpoklad uzaviené ekonomiky a be-
reme Vv potaz, ze ekonomika obchoduje se zahrani¢im, ¢im se vice pfiblizujeme realité.
V tomto modelu tedy rozsifujeme nam doposud zndmé tii sektory navic o sektor zahranici
a ekonomiku tedy povaZzujeme za otevienou.

3.3.1 VLIV ZAHRANICi NA DOMACiI EKONOMIKU

Tim, Ze je ekonomika zapojena do mezinarodniho obchodu, ur€ita ¢ast produkce se vy-
vazi na zahrani¢ni trhy a naopak urcitd ¢ast produkce se dovazi ze zahrani¢i. Zemé spolu
obchoduji z mnoha diivodi, coz je bliZze rozepsano v posledni kapitole této ucebnice. Vy-
voz statki (tzv. export) jako takovy mizeme povazovat za autonomni veli¢iny, tj. veli¢inu,
kterd nezavisi na velikosti realného dlichodu. Velikost exportu je totiz dana jinymi faktory,
Z nichz nejdulezitéjSim bude velikost produktu dosahovaného v zemich, kam mifi export.
V zasad¢ bude platit, Ze zveétSujicim se produktem zahrani¢nich ekonomik se bude zvétSo-
vat i export do téchto zemi. Dal$imi dulezitymi faktory mohou byt vyvoj ménového kurzu
¢irelace cenovych hladin v domdci a zahrani¢ni ekonomice, kterym se blize budeme véno-
vat v posledni kapitole.

Jak jiz bylo uvedeno vySe, v oteviené ekonomice je ¢ast statkil a sluzeb, které poptavaji
ekonomické subjekty (domécnosti, firmy a vldda) dovdZeno ze zahranici, potom hovoiime
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o dovozu ¢ili importu. Na rozdil od exportu je import zavisly na domacim realném diichodu
a bude se tedy jednat o indukovanou veli¢inu. Citlivost zmény dovozu na zmény urovné
dichodu charakterizuje mezni sklon k dovozu mpm, ktery vyjadiuje, jaka ¢ast ptirustku
dichodu je vynalozena na dovoz statkii ze zahrani¢i neboli jak se zméni vydaje na dovoz
pti zméné realné¢ho dichodu:

IM =M, +m*Y

kde IMa je autonomni dovoz nezavisly na urovni domaciho diichodu a m*Y (IMl ) je
dovoz zavisly na urovni diichodu.

Z vyse uvedeného vyplyva, ze zatimco export Se podili na vytvaireni domaciho dichodu,
import piedstavuje uréity Gnik dichodu v podob¢ c¢asti dichodu, ktery je vynaloZen za
statky vyprodukované v zahrani¢i. Proto je vzdy dulezité vzajemné porovnat tyto dvé veli-
¢iny — pokud od exportu odecteme import, dostaneme tzv. Cisty export, ktery se dd zapsat
nasledovné:

NX =EX —IM nebo: NX =EX, -IM, —m-Y

Pro funkci ¢istého exportu plati:

e roste-li zahrani¢ni diichod, roste poptavka po exportovaném zbozi z domaci ekono-
miky, ¢imz se zvysuje Cisty vyvoz,

e roste-li vSak domaci dichod, ¢isté vyvozy se za jinak nezménénych podminek sni-
Zuji.

3.3.2 URCENi ROVNOVAZNEHO PRODUKTU V CTYRSEKTOROVEM MODELU

Pro ur€eni rovnovdzného produktu oteviené ekonomiky je nutné rozsitit agregatni vy-
daje (AE) o vydaje na Cisty export (NX):

AE =C+1+G +NX

Oproti kiivee agregatnich vydaji v tiisektorové ekonomice bude kiivka agregatni vy-
dajli ve ctyf'sektorové ekonomice plossi, coZ je zptisobeno vlivem importu, tj. inikem ¢asti
vydaji na nédkup zbozi pochézejiciho ze zahranici. To ma nasledné vliv i na multiplika¢ni
efekt, ktery je slab$i, neZ tomu bylo v piipad¢ tiisektorové ekonomiky, ¢ili uzaviené eko-
nomiky.
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Jednoduchy vydajovy multiplikator v oteviené ekonomice, tj. multiplikator oteviené
ekonomiky, ktery udava, o kolik se zvysi produkt, jestlize se zvysi export o jednotku; ozna-
cuje se o

S
1-cl-t)+m

Stejné jako v dvou nebo ttisektorové ekonomice i ve Ctyfsektorové ekonomice mizeme
rovnovazny dichod urcit sou¢inem autonomnich vydaja a ptislusného multiplikatoru:

1

Y zl—c(l—t)jtm*Ao

wwrgproy [T

Vychodiskem ur¢eni rovnovazného produktu v jednoduchém keynesianském modelu je
urceni rovnovazné produkce agregatnimi vydaji, které vychazi z predpokladu, ze agregatni
vydaje jsou stimulem riistu produktu a naopak.

Model piedpoklada fixni cenovou hladinu a existenci produkéni mezery. Dvousekto-
rovy model predpoklada existenci domacnosti a firem, jez maji své spotfebni vydaje (C),
resp. investi¢ni vydaje (I). Zatimco funkce spottebnich vydaji je funkci dichodu, funkce
investi¢nich vydajl funkci diichodu neni a jedna se o autonomni vydaje. Spotfebni vydaje
lze rozdé€lit na autonomni (nezavislé na vysi dichodu) a indukované (zavislé na vysi di-
chodu). Rovnovazny produkt ve dvousektorové ekonomice bude dosazen tehdy, pokud se
budou rovnat planované agregatni vydaje redlnému produktu.

Ttisektorova ekonomika je rozsifena o vliv vladniho sektoru, ktery na jedné strané eko-
nomické subjekty zdaiiuje formou autonomnich dani ¢i sazby dichodové dané, na strané
druhé jim poskytuje transferové platby. Navic vladni sektor vynaklada tzv. vladni vydaje
na nakup statkl a sluzeb (G) a agregatni vydaje je tak nutné rozsitit na AE=C + | + G.
Disponibilni dichod definujeme jako rozdil mezi béZznym diichodem po odecteni celko-
vych dani a pficteni transferovych plateb.

V tiisektorovém modelu rozliSujeme multiplikatory: multiplikator vladnich vydaji,
multiplikator transferovych plateb a multiplikator autonomnich a dichodovych dani.

Pro tfisektorovou ekonomiku plati, Ze se uniky, tj. Gspory a Cisté dan¢ rovnaji nespo-
ttebnim vydajim na findlni produkei, tj. autonomnim investicim a vladnim nakupim
statkd.
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Rozdil celkovych vladnich vydaji a celkovych dani, tj. G+ TR - TT charakterizuje stav
rozpoctu, ktery miize byt vyrovnany, ptebytkovy nebo deficitni.

Ctyi'sektorovy model ekonomiky zahrnuje kromé domécnosti, firem a vladniho sektoru
zahrani¢ni obchod. Cisty export je rozdil mezi vyvozem a dovozem. Jednoduchy vydajovy
multiplikator v oteviené ekonomice, tj. multiplikator oteviené ekonomiky; udava, o kolik
se zvysi produkt, jestlize se zvysi export o jednotku.

7]

1. Urcete velikost investicniho multiplikatoru, pokud je dana spotiebni funkce
C=300+0,8Y a investi¢ni vydaje jsou 500 mld. K¢.

a) 1.
b) 2.
c) 4.
d) 5.

2. Vypocitejte rovnovaznou uroven dichodu, pokud vite, Ze v daném roce jsou
investice 70 mld. K¢ a spotiebni vydaje jsou dany spotiebni funkci C = 180 +
0,75Y:

a) 1000 mld. K&
b) 2000 mld. K&
¢) 3000 mld. K&
d) 4000 mld. K&

3. ZvySeni sazby diichodové dané povede k:

a) posunu kiivky AE smérem nahoru.
b) posunu kiivky AE smérem dolu.

c) zvyseni sklonu kiivky AE.

d) snizeni sklonu kiivky AE.

4. Funkcei diichodu jsou:

a) indukované spotitebni vydaje.

b) investi¢ni vydaje.

c) vladni vydaje na nakup statkt a sluzeb.
d) vydaje na export.

5. Vydajovy multiplikator bude nejméné Gcinny v:

a) dvousektorovém modelu ekonomiky.
b) ttisektorovém modelu ekonomiky.
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c) Ctyfsektorovém modelu ekonomiky.
d) Ve vSech vyse uvedenych modelech bude stejné G¢inny.

|
1d, 2a, 3d, 4a, 5¢

=71

Navstivte webovou stranku Ceského statistického wradu (https://www.czso.cz) a
v sekci Casové Fady a podsekei ,,Ceska ekonomika od roku 1989 v &islech si stahnéte
¢asovou Fadu zachycujici vyvoj realného hrubého domaciho produktu v podobé ristu
realného HDP. Z této ¢asové rady se pokuste identifikovat v ¢ase jednotlivé faze hos-
podaiského cyklu.
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4 MAKROEKONOMICKY MODEL AS-AD

[l meomproy ]

Model AS-AD a dosahovani makroekonomické rovnovahy.

Agregatni poptavka - jeji slozky, prabéh kiivky agregétni poptavky, posun kiivky agre-
gatni poptavky, pozitivni a negativni poptavkové Soky. Agregatni nabidka — agregatni na-
bidka v kratkém obdobi a dlouhém obdobi, posuny kiivky agregatni nabidky, pozitivni a
negativni nabidkové Soky, zmeéna potencidlniho produktu, pfirozend mira nezaméstnanosti.

Makroekonomicka rovnovaha — makroekonomické rovnovaha v kratkém obdobi a dlou-
hém obdobi, rovnovazny produkt a rovnovazna cenova hladina v kratkém obdobi, grafické
vyjadieni makroekonomické rovnovahy, zména makroekonomické rovnovahy a jeji dopad
na rovnovaznou cenovou hladinu, rovnovazny produkt a zaméstnanost, potencialni pro-
dukt. Recesni a inflacni mezera.

Elleeemsprory ]

Budete umét:

»  Zakladnipojmy - agregatni poptavka a agregétni nabidka, kratkodoba a dlouhodoba
agregatni nabidka, makroekonomickd rovnovéha v kratkém a dlouhém obdobi

Ziskate:

e znalosti vytvafeni makroekonomické rovnovahy
e schopnosti objasnit pfi¢iny makroekonomické nerovnovahy

Budete schopni:

e definovat agregatni poptavku a agregatni nabidku

e urcit jednotlivé slozky agregatni poptavky a faktory zplsobujici jeji pohyb

e graficky aplikovat zmény faktort plisobici na posun agregatni nabidky nebo agre-
gatni poptavky a jejich dopady na zménu makroekonomické rovnovahy jak v krat-
kém, tak i v dlouhém obdobi

e objasnit dlivody zasahovani ¢i nezasahovani statu do ekonomiky v ptfipadé inflacni
mezery ¢i recesni mezery za ucelem jeji stabilizace
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Ekonomie, mikroekonomie, makroekonomie, klasicky pfistup, keynesiansky ptistup,
ekonomické sektory, tok vyrobnich faktord, tok statkl, hospodaiska politika.

Model AS-AD, ¢ili makroekonomicky model popisujici makroekonomické prostiedi
pomoci kiivek agregatni nabidky (AS) a agregatni poptavky (AD) predstavuje zakladni
model pro vysvétleni fungovani ekonomiky. Zatimco nékteré modely (napt. jednoduchy
keynesiansky model) operuji s pfedpokladem fixni (stal¢) cenové hladiny, tento model ana-
lyzuje zmény cenové hladiny a stejné jako jiné modely i zménu redlného produktu. Jelikoz
je cilem tohoto modelu popsat ekonomiku jako celek, je nutné agregovat ceny na vsSech
trzich do jedné cenové hladiny (agregatni cenova hladina), jez se méfi pomoci cenovych
indexti a plati, Ze s rostouci cenovou hladinou museji ekonomické subjekty vydavat na
stejné mnozstvi statkll a sluzeb vétsi mnozstvi finan¢nich prostiedku.

L A 11

V modelu musime také zachytit celkové mnozstvi produkti a sluzeb, jez bude tvofit
realny produkt, ktery je mozné vyjadrit napt. pomoci hrubého domaciho produktu, ktery
jsme definovali diive. Jinymi slovy fe¢eno, v modelu AS-AD budeme sledovat vztah ce-
nov¢ hladiny (P) a redlného produktu (Y). Na vertikalni ose budeme méfit cenovou hladinu
(P), kdezto na horizontalni ose budeme méftit redlny vystup ekonomiky (Y). Tento model
budeme nasledné vyuzivat 1 pro vyhodnoceni i€¢inki ménové a fiskalni politiky na makro-
ekonomickou rovnovahu. Jak jiz bylo uvedeno, kli€¢ovymi elementy jsou agregatni nabidka
a agregatni poptavka, proto se jim budeme vénovat v nasledujicim vykladu.

4.1 Agregatni poptavka

Agregatni poptavka (AD) ukazuje riznd mnozstvi redlného produktu, kterd chtéji eko-
nomické subjekty (domécnosti, firmy, stat a zahranici) koupit pfi riznych trovnich cenové
hladiny.

Agregatni poptavku definujeme tedy jako celkové zamyslené vydaje vSech subjektl v
ekonomice pti urcité cenové hlading.
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Tvar agregatni poptavkové kiivky bude obdobny jako v ptipadé trzni poptavkové
ktivky, tj. konvexni se zapornym sklonem. To znamend, Ze s rostouci cenovou hladinou
bude klesat poptavané mnozstvi produktu, naopak s klesajici cenovou hladinou bude po-
ptavané mnozstvi produktu rist. Zdivodnéni klesajici kiivky AD je nicméné signifikantné
odli$né. Zatimco v pripad¢ trzni poptavkové kiivky je klesajici tvar zptisoben do zna¢né
miry tzv. substitu¢nim efektem (ptikladem by mohla byt situace na trhu Pepsi Coly a Coca
Coly — dejme tomu, Ze cena obou vyrobki je stejna a najednou dojde ke zvySeni ceny Pepsi
Coly, které vyvola sniZeni poptavaného mnoZstvi, protoZe spotiebitelé zacali vice poptavat
konkurencni vyrobek Coca Cola). Jinymi slovy fe€eno cenové vlivy budou zplisobovat po-
hyb po ktivce trzni kiivky poptavky, zatimco posun celé kiivky bude zptsobovat cena sub-
stitutu. Na agregatni trovni vSak takovy substitu¢ni, ptipadné diichodovy efekt, nezachy-
time a zdlivodnéni toho, proc€ je kiivka AD klesajici je tedy odlisné. V prvé fad¢ je nezbytné
si uvédomit, pokud vyjdeme z prvni definice, zZe agregatni poptavka se sklada z dil¢ich
vydajii ekonomickych subjektl, a to z vydaji domacnosti na spotiebu (C), investi¢nich
vydajii soukromého sektoru, zejména firem (I), vydaji vladniho sektoru na nakup statkti a
sluzeb (G) a Cistého exportu (G), jenz vyjadiuje vztah se zahrani¢im (export minus import).
Anologicky s trzni poptavkovou kiivkou, kde zména ceny daného vyrobku méla vliv na
celkové poptavané mnozstvi vyrobku a zpisobovala posun po kiivce, tak i v ptipad¢ kiivky
agregatni poptavky budou zmény cenové hladiny vyvolavat zménu poptavané¢ho readlného
produktu, ¢ili pohyb po kiivece AD (nikoliv vSak posun celé kiivky, viz obrazek ¢. 10).
Zména cenové hladiny muiZze mit vliv na vySe uvedené vydaje (C, I, G a NX) v tom smyslu,
ze 1 kdyz se sami o sob¢ neméni a jsou povazovany za konstantni, tak mize dojit k témto
efektim:

e efekt bohatstvi - zvySeni cenové hladiny snizuje redlnou hodnotu penéznich ziistatka
(kupni silu finan¢nich aktiv), coz ve své podstaté znamena, ze ekonomické subjekty
se stavaji chuds$imi a omezi své vydaje (viz pohyb 2 v obrazku ¢. 10).

o efekt urokové miry — zvyseni cenové hladiny vede ke zvySeni urokové miry a snizeni
spotiebnich a investi¢nich vydaju — ekonomické subjekty je odkladaji na pozdéji (viz
pohyb 2 v obrazku ¢. 10). Snizeni cenové hladiny by vedlo k pohybu 1 v obrazku ¢.
10.

o efekt mezindrodniho obchodu - rist cenové hladiny zplsobuje preferenci dovozil a
snizeni poptavaného mnozstvi realného domaciho produktu (viz pohyb 2 v obrazku
¢. 10).
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Obrazek 21: Agregatni poptavky a posuny po kiivce

JestliZe tyto efekty vyvolané zménou cenové hladiny zplsobuji posun po kiivce agre-
gatni poptavky, je otazkou, jaké faktory budou pfi¢inou posunu celé kiivky bud’ doprava,
nebo doleva (pii kazdé cenové hladiné budou ekonomické subjekty poptavat veétsi nebo
mensi mnozstvi redlného produktu). Tyto pohyby zachycuje obrazek ¢. 11.

A
Cenova hladina |
!

@) y

| S

T AD

'\Dz

»
P

Realny produkt

(Y)
Obriazek 22: Agregatni poptavka a posuny celé kiivky

K témto posuniim dojde tehdy, pokud se zméni jeden nebo vice faktori:

o Spotiebni vydaje domdcnosti (C) — vV tomto piipadé se jedna o zménu spotiebnich
vydajli pfi neménné cenové hlading, jez maji vliv na poptdvané mnozstvi redlného
produktu, coZ v kone¢ném disledku zpiisobi posun kiivky AD smérem doprava
nebo doleva. Zasadni otdzkou je, jaké faktory mohou zplsobit situaci, Ze spotiebitelé

65



Makroekonomicky model AS-AD

66

pfi stejné cenové hladiné budou poptavat veétsi nebo mensi mnozstvi redlného pro-
duktu. Mezi tyto faktory lze fadit:

1. Bohatstvi spotiebiteli — spottebitelé disponuji svym ur¢itym bohatstvim v po-
dob¢ jednak fyzickych aktiv (napt. nemovitosti), jednak finan¢nich aktiv v po-
dobé nejriiznéjSich financnich instrumentd jako jsou akcie, obligace nebo podi-
lové fondy. Pokud bude tedy rtst hodnota téchto aktiv, bude rust i relativni bo-
hatstvi spottebiteld, ktefi zaénou poptavat vétsi mnozstvi redlného produktu (viz
posun 1 v obrazku ¢. 11).

2. Ocekavani spotrebitelii — na velikost spotfebnich vydaji ma velky vliv i tzv.
duvéra spotiebitelt v ekonomiku, vladu, coz se projevuje na jejich naladé a oce-
kavani. Pokud spotiebitelé ocekavaji zhorSeni vykonu ekonomiky (napt. na za-
klad¢ informaci z médii), které by mohlo zptlsobit 1 ztratu pracovniho mista,
za¢nou se piizplisobovat — omezi své spotiebni vydaje, coz bude mit za nasledek
posun kiivky AD smérem doleva (viz posun 2 v obrazku €. 11). Naopak v pii-
pad¢ optimistickych ocekavani budou spottebitelé vetit v tzv. dobré Casy, rela-
tivni stalost zaméstnani a budou vice utracet za statky a sluzby (viz posun 1
v obrazku ¢. 11).

3. Zadluzeni spotrebitelit — na jedné stran¢ miize fakt, Zze si spotiebitelé na své
Hatraty® vyptjci u nejriaznéjsich financnich instituci, sehrat v kratkém casovém
obdobi pozitivni roli, tj. dojde ke zvySeni jejich spotiebnich vydaji (viz posun
1 v obrazku ¢. 11). Na druhou stranu je vSak tfeba dodat, Ze se jedna o tzv. spo-
tfebu na dluh, ktera miize v budoucnu zpusobit vazné problémy. Pokud je mira
zadluzeni domacnosti vysokd, znamena to, ze velkou cast svych pfijmi musi
»obétovat* na splatky dluhti z minulosti a tim padem se mize vyrazné snizit
jejich spotieba, coz by mélo za nasledek posun kiivky AD smérem doleva (viz
posun 2 v obrazku ¢. 11).

4. Danové zatizeni spotiebitelii a transferové platby — vydaje spotiebitel se odvi-
jeji zejména od toho, jaké je jejich relativni bohatstvi — to se miize zvysit nebo
snizit v ptipad€ zmény dani ¢i poskytnutim transferovych plateb (napfi. socialni
davky, dichody apod.). Jestlize tedy dojde napft. ke zvySeni transferovych pla-
teb, dojde ke zvySeni pfijmu spotiebitell, coz se projevi zvySenymi spotfebnimi
vydaji a posunem kiivky AD smérem doprava (viz posun 1 v obrazku &. 11).
Stejny posun by zpiisobilo snizeni dafiového zatiZeni spotfebitelt. Naopak po-
sun kiivky AD smérem doleva by zapti¢inilo sniZeni transferovych plateb ¢i
zvySeni dani, jez spotiebitelé plati (viz posun 2 v obrazku €. 11).

Investi¢ni vydaje sektoru firem (1) — v tomto piipadé se jedna o zménu investi¢nich
vydaji (ndkup kapitalovych statkd) pfi neménné cenové hlading, jeZ maji vliv na
poptavané mnozstvi redlného produktu, coz v konecném disledku zptsobi posun
kiivky AD smérem doprava nebo doleva. Zasadni otazkou je, jaké faktory mohou
zpusobit situaci, ze firmy pfi stejné cenové hladiné budou poptavat vétsi nebo mensi
mnozstvi redlného produktu. Mezi tyto faktory lze fadit:



Michal Tvrdor - Obecnd ekonomie I1

1. Urokové miry — pokud dojde ke zméné nabidky penéz, na trhu pendz dojde ke
zmén€ urokové miry (napf. pii zvySeni nabidky penéz dojde ke snizeni urokové
miry, coz ma za nasledek zvyseni investic firem - viz posun 2 v obrazku ¢. 11).

2. Ocekavani zisku z investicnich projektii — pokud budou mit firmy optimisticka
ocekavani ohledné moznych ziskli, budou vice poptavat kapitalové statky, coz
zpiisobi posun kfivky AD smérem doprava (viz posun 1 v obrazku €. 11). Nao-
pak v ptipad¢ pesimistickych oéekavani firmy svou poptavku po kapitalovych
statcich utlumi, coz bude mit za nasledek posun kiivky AD smérem doleva (viz
posun 2 v obrazku ¢. 11).

3. Mira zdaneéni firem — stejné jako spotiebitelé i firmy jsou danové zatizené a
pokud dojde napft. ke zvySeni dané€ z ptijmu, potom se snizuje zisk po zdanéni a
sniZujic se tak stimuly k dalSim investicim (nehled€ na to, Ze ¢ast ekonomiky se
muze presunout do tzv. Sedé¢ zony) a kiivka AD se posune smérem doleva (viz
posun 2 v obrazku ¢. 11). Snizeni dané by zase pfineslo opacny posun kiivky
AD, tj. doprava (viz posun 1 v obrazku ¢. 11).

4. Objem prebytecnych vyrobnich kapacit — pokud firmy nevyuzivaji stavajiciho
kapitalového vybaveni, ¢ili maji ho nadbytek, potom se bude snizovat poptavka
po novych kapitdlovych statcich, coZ vyvola posun kiivky AD smérem doleva
(viz posun 2 v obrazku ¢. 11) ¢ili dojde ke snizeni agregatni poptavky.

Vydaje viadniho sektoru na nakup statku a sluzeb — také vladni sektor tvoii duale-
zitou slozku agregatni poptavky, proto zvySeni vladnich vydajii na nakup statkli a
sluzeb bude posouvat kiivku AD doprava (viz posun 1 v obrazku ¢. 11), kdezto sni-
zeni vladnich vydaji, ke kterému vlady inklinuji zpravidla v pribéhu ekonomickeé
krize (napt. se omezi investi¢ni Cinnost statu pii vystavbeé infrastruktury v podobé
dalnic nebo se nerealizuje statni zakdzka ve vybraném ministerském resortu, napf.
armada si z divodu omezenych finan¢nich prosttedkii nakonec neobjedna nové te-
rénni vozy), povede k posunu kiivky AD doleva (viz posun 2 v obrazku ¢. 11), ¢ili
dojde ke snizeni agregatni poptavky.

Vydaje na ¢isty export — dopad na polohu kiivky AD ma i zahraniéi, tj. rozdil mezi
exportem a importem. Pokud zahrani¢ni subjekty zméni své nakupy ceského zbozi
(dejme tomu snizi poptavku), a to nezavisle na vyvoji cenové hladiny, bude to zna-
menat posun kiivky AD smérem doleva (viz posun 2 v obrazku €. 11). Mezi tyto tzv.
necenové vlivy patfi v tomto pfipadé zejména zména realného HDP v zemi, kam
sméfuje export z domaci zemé (v piipadé Ceské republiky bude tedy klicové, jak se
vyvijeji ekonomiky Evropské unie a hlavné Némecka, které je nejvétsim obchodnim
partnerem) nebo mliZe byt tato zména vyvolana 1 volatilitou ménového kurzu (pokud
dojde k oslabeni kurzu domaci mény, potom mize vzrust zajem zahrani¢nich odbé-
rateld, protoze se mize toto zbozi jevit relativné levnéjsi ve srovnani se zbozim z ji-
nych zemi, kde napf. k tomuto oslabeni nedoslo, navic oslabeni domaci mény ¢asto
vyvolava i pokles dovozu, ktery se zase jevi drazsi, neZ jak tomu bylo pied oslabe-
nim mény). V piipadé, kdyz bude vyslednd zména cistého exportu kladnd, potom
dojde k posunu kiivky AD doprava (viz posun 1 v obrazku ¢. 11), v opa¢ném pii-
padé zase doleva (viz posun 2 v obrazku ¢. 11).
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4.2 Agregatni nabidka

g

Agregatni nabidka (AS) vyjadiuje zavislost nabizeného realného produktu na cenové
hladin€. Agregatni nabidka v podstaté¢ ukazuje, jak velky produkt budou chtit vyrobci vy-
rabét pti riznych urovnich cenové hladiny.

Tvar kiivky AS vychézi z tradicni trzni nabidkové kiivky, ktera vyjadiuje ptfimo umerny
vztah (v ptipad¢ trzni nabidkové kiivky pfimo imérny vztah mezi nabizenym mnozstvim
urcitého statku a jeho cenou, V ptipadé agregatni nabidky mnozstvi redlného produktu a
cenové hladiny). K¥ivka AS vSak nema jen jeden tvar, a to z toho diivodu, Ze je zapotiebi
rozliSovat kratké a dlouhé obdobi. Jak jiz vime z piechoziho pfedmétu, v kratkém obdobi
se na zaklad¢ interakce nabidky a poptavky méni ceny statki a sluzeb, zatimco ceny prace
(mzdové sazby) a ceny ostatnich vyrobnich faktord jsou neménné. Naopak dlouhé obdobi
je vnimano jako dostatecné dlouhé na to, aby se vSechny ceny, tedy i1 v€etné cen vyrobnich
faktort, ptizpusobily vSem kratkodobym distorzim a nabizené mnozstvi se rovnalo popta-
vanému na vsech trzich. Tato okolnost pak vede k tomu, Ze rozliSujeme dva tvary kiivky
agregatni nabidky (AS):

o kratkodoba kiivka AS (v grafech ji znazoriiujeme jako SRAS) pfipominé standardni
rostouci trzni nabidkovou kfivku a jedna se o pfimo imérny vztah mezi redlnym
produktem a cenovou hladinou. Je to tedy celkové mnozstvi produkce, které firmy
nabizeji pti danych cendch a mzdach. Tento tvar je nejCastéji vysvétlovan strnulosti
mzdovych sazeb v realné ekonomice, mylném vnimani pohybui cenové hladiny, coz
muze vést k mylné interpretaci rtistu mzdové sazby, ktery miize byt vniman jako rast
redlnych mezd, ovSem jedna se pouze o rist nomindlnich mezd. Dalsim vysvétlenim
muze byt existence netuplnych informaci o vyvoji cen, kdy si napt. domacnosti uve-
domi zmény cenové hladiny se zpozdénim z diivodu postupného Sifeni informaci.

o dlouhodoba kiivka AS (v grafech ji znazoriiujeme jako LRAS) a ma vertikalni tvar,
kdy se neprojevuje funkéni vztah mezi nabizenym mnoZstvi produktu a cenovou
hladinou — toto plati za situace, kdy ceny a mzdy jsou dokonale pruzné a domacnosti
maji plné informace o cenach a mzdach. Ekonomika tak operuje na tirovni poten-
cidlniho produktu (vykon za pfedpokladu plného vyuZiti vyrobnich faktort) a plné
zaméstnanosti neboli pfirozené mife nezaméstnanosti (plnou zaméstnanost ale nejde
interpretovat tak, Ze praci ma celd pracovni sila, spiSe se jednd o stav ekonomiky a
potazmo trhu prace, pii kterém existuje ,,zdravd nezaméstnanost®, jeZ nevyvolava
infla¢ni tlaky a udrzuje konkurenci mezi pracovni silou.
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Jak je patrné z obrazku 12, tvar kiivky SRAS je nejprve rostouci, poté se jeji tvar blizi
horizontéalni podobé. Zasadni otadzka pak je, ¢im je tento prubeh zptsoben. V kratkém ob-
dobi jsou mzdové sazby neménné a pfi zvyseni ceny vyrobkd budou vyrobci motivovani
ke zvySovani objemu své produkce — najimaji dalsi pracovniky a soucasn¢ se zvysuje pocet
odpracovanych hodin u téch pracovnikd, jez jiz pro firmy v danou chvili pracuji. Proto
zmény cenové hladiny povedou v tomto ptipadé ke zménam agregatniho nabizeného mnoz-
stvi (realného produktu). Toto navySovani vSak nemtze pokracovat se stejnym tempem do
nekonec¢na a s ¢im véEtsi intenzitou se zacnou vyuzivat dostupné vyrobni faktory, tim se
vyrobci dostavaji ke svym limitim, které jim nedovoli vyprodukovat vice statki a sluzeb
ani pfi rostoucich cenéach.

Obdobné jako tomu bylo v ptipad€ kiivky agregatni poptavky, tak 1 v piipadé kiivka

agregatni nabidky budou zmény cenové hladiny zptisobovat pohyb pouze po kiivce SRAS
(viz obrazek 12 a jednotlivé posuny).

A

Cenova hladina .K'ri,‘tk,OdOb? i
P agregatni nabidka
() (SRAS)

P

»
>

Redlny produkt
()

Obrazek 23: Kratkodoba agregatni poptavka a posuny po kiivce

Mezi faktory, které maji vliv na polohu kiivky (zndzornéno na obrazku ¢. 13) neboli
zpusobuji posun celé kiivky, fadime:

e ceny vyrobnich faktorii — pokud se zvysi ceny vstupll (v dnes$ni ekonomice hraje
jde ke sniZeni agregatni nabidky, tj. k posunu kiivky SRAS smérem doleva (posun
2 v obrazku €. 13). Naopak snizeni ceny vstupll vyvola posun kiivky SRAS smérem
doprava (posun 1 v obrazku ¢. 13). Tento faktor ma vliv jen na polohu kratkodobé
ktivky agregétni nabidky (SRAS).
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Obrazek 24: Kratkodoba agregatni poptavka a posuny kiivky

Tyto faktory maji vliv jak na kratkodobou, tak i na dlouhodobou kiivku agregatni na-
bidky:

mnozstvi vyrobnich faktorii — pokud se zvysi pracovni sila v ekonomice (bud’ po-
potom bude ekonomika schopna vyprodukovat vétsi mnozstvi produktu pfi stejné
cenove hladin€. S tim je izce spojena 1 kapitalova zasoba v dané zemi — jeji zvyseni
bude mit podobny efekt jako piedchozi ptipad, tj. posun kiivka SRAS nebo LR sm¢-
rem doprava (viz posun 1 v obrazku ¢. 13 a ¢. 14). SniZzeni mnozstvi vyrobnich fak-
torti bude znamenat opacny posun.

produktivita vyrobnich faktorii — ta je ekonomy vnimana jako zakladni faktor dal-
Siho rozvoje ekonomiky — pokud je dana ekonomika schopna efektivnéji vyuzivat
své vyrobni faktory (zejména prace a kapital), potom ma piredpoklady k ekonomic-
kému rastu. V praxi se zejména jedna o lidsky kapital (napt. pokud se zvysi vzdéla-
nostni Groven pracovni sily, potom se mohou produkovat statky s vyssi pfidanou
hodnotou, coz zptsobi posun kiivky SRAS nebo LRAS doprava). Rovnéz zvyseni
technologie vyroby (napt. zavedenim novych vyrobnich linek) bude znamenat posun
obou kiivek smérem doprava. Naopak pii snizeni produktivity vyrobnich faktort se
posunou obé kiivky smérem doleva (viz posun 2 v obrazku ¢. 13 a €. 14).
pouzivané zdroje a energie — pokud se v dané zemi objevi nové surovinové zdroje,
milZe to znamenat zvySeni jak kratkodobé, tak i dlouhodobé agregatni nabidky
(svého Casu se jednalo napt. o arabské zemé, kde byly objeveny obrovské zasoby
ropy, jez prispely k ekonomickému ristu téchto zemi. V soucasnosti bychom mohli
uvést napt. USA a jejich t€Zbu tzv. biidlicového zemniho plynu, ktera byla svého
casu financné€ narocnd a nevyplatila se tak, ovS§em s nastupem novych technologii se
Vv soucasné dob¢ jiz tento zplsob téZby vyplaci a mizZe tak mit vliv na posun obou
kiivek smérem doprava).

podnikatelské prostiedi a pravni systém v dané zemi — na polohu kiivek mize mit
vliv 1 zdanlivé nesouvisejici okolnosti. Pokud napt. dany stat vyrazné zjednodusi
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podnikani, nastavi transparentni systém zakladani podnikéni a efektivni vymahatel-
nost prava, potom se jedna o tzv. podnikatelsky ptatelské prostiedi, coz miize vést
k posunu obou kfivek smérem doprava.

A

Cenova hladina LRAS; LRAS;, LRAS,
(P)

»
»

Lk * *
Y Yo Yi Realny produkt
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Obrazek 25: Dlouhodoba agregatni poptavka a jeji zmény

4.3 Makroekonomicka rovnovaha a jeji zmény

Obdobné, jako tomu bylo v piipadé dil¢ich kiivek AS a AD, tak i v pfipadé makroeko-
nomické rovnovahy budeme vychazet z poznatk, které jsme ziskali pii studiu mikroeko-
nomie. Z ni zname, ze rovnovaha na dilé¢im trhu (napt. pomeranci) je dosazena tehdy, po-
kud se rovna nabizené mnozZstvi tomu poptavanému. Potom toto mnoZstvi povazujeme za
rovnovazné, a to se nabizi a poptava za tzv. rovnovaznou cenu.

R A 11

V piipadé agregatnich veliin to bude znamenat, Ze rovnovaha bude dosazena tehdy,
pokud se bude rovnat nabizené agregatni mnozstvi produktu tomu poptadvanému ¢ili v pri-
seciku kiivek AS a AD, kdy je dosazena rovnovazna cenova hladina P a rovnovazna Groven
realného produktu Y (viz obrdzek €. 15). V makroekonomickych souvislostech to znamena,
Ze to je stav, ktery nesignalizuje potiebu zmény (pfi této urovni produktu neexistuji tlaky
na jeho zménu, neexistuje prebytecnd ani nedostatecna poptavka nebo nabidka). Rovnéz je

vvvvvv

novan celou fadou faktori, nékterych dokonce mimo samotnou ekonomiku.
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Obrazek 26: Kratkodoba makroekonomicka rovnovaha

Jak uz ale bylo zminéno v ptedchozi ¢asti, rozliSujeme dvé kiivky agregétni poptavky —
kratkodobou SRAS a dlouhodobou LRAS. Proto pro nas bude dulezité sledovat relaci krat-
kodobé makroekonomické rovnovahy dané priiseCikem kiivek SRAS a AD wvii¢i poloze
dlouhodobé¢ kiivky agregatni nabidky LRAS, ktera predstavuje dlouhodob¢ udrzitelny vy-
konnostni potencial dané ekonomiky. Mohou nastat dvé zakladni situace:

e krdtkodobda makroekonomickd rovnovaha se nachazi nalevo od kiivky LRAS, coz
znamena, ze skutecny produkt je nizsi, nez kolik by mohla ekonomiky produkovat
Vv piipadé pIného vyuziti vyrobnich faktorti. V makroekonomii se tento stav nazyva
jako recesni mezera (na piikladu sportovce bychom to mohli pfirovnat k situaci, kdy
béZec na 10 km ma potencial tuto trat’ zabéhnout za 1 hodinu, ale tento sviij potencial
nevyuziva a trat’ ubéhne za 1 hodinu a 15 minut — pfi¢inou muze byt napi. Spatna
zivotosprava, nedostatecna vile k tréninku ¢i Spatné stanoveny tréninkovy plan. Po-
kud by vsak tyto pfi¢iny odstranil, potom by se mohl posunout na tento sviij poten-
cial a zab¢hnout trat’ za 1 hodinu). V makroekonomickych souvislostech to zna-
mend, ze vyrobni faktory nejsou plné vyuzity, existuje vy$s$i nezaméstnanost a eko-
nomika tak dosahuje niz8i vykonnosti, nez kolik ¢ini jeji potencial. Tato situace je
zachycena pomoci modelu ASAD v obréazku €. 16.
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Obrazek 27: Recesni mezera

kratkodobda makroekonomicka rovnovaha se nachazi napravo od kiivky LRAS,
coz znamenad, ze skute¢ny produkt je vyssi, neZ kolik je ekonomika schopna dlouho-
dob¢ vyprodukovat. V makroekonomie se tento stav nazyva jako inflacni mezera
(na prikladu jiz zminéného bézce s potencialem zab&hnout 10 km za 1 hodinu, coz
by odpovidalo primérné rychlosti 10 km/hod. to znamend, kdyz bézec pob&zi v ur-
¢itém useku rychleji, kratkodob¢ bude jeho vykonnost sice vyssi, nez kolik ¢ini jeho
potencial, ale riskuje, ze nakonec do cile nedobéhne — jeho télo se totiz mize diky
piecenéni sil zacit zahtivat, dehydratovat az naSemu béZzci zkratka dojdou sily a bud’
bude muset zavod pierusit, doplnit tekutiny a podpurné latky, aby byl schopen po-
kracovat v zavodu, anebo jej mize dokonce 1 vzdat). V makroekonomickych sou-
vislostech je to situace, kdy ekonomika zaziva tzv. vrchol — firmy vyrabéji na samé
hranici svych moznosti, na trhu prace jsou de facto nezaméstnani jen ti, ktefi o praci
nestoji, proto firmy jen velmi tézko hledaji nové zaméstnance, pokud chtéji vyrabét
vice, coz vede k hromadnému navySovani mezd (jeden z infla¢nich faktort) a velmi
Casto je tento vyvoj doprovazen itzv. bublinou na realitnim trhu, kdy skokové rostou
ceny nemovitosti a vSechny tyto faktory pak zplisobuji, ze se ekonomika zac¢ne pte-
hiivat, coz je dlouhodobé¢ neudrzitelné. Tuto situaci zachycuje obrazek ¢. 17.
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Obrazek 28: Inflaéni mezera

Ob¢ dve situace maji néco spoleéného — vyvolavaji pottebu zmény, a to priblizit sku-
te¢ny produkt tomu potencialnimu. Zatimco v prvnim piipadé bude vhodné hledat zptisoby,
jak ekonomiku stimulovat, aby se ptiblizila svému potencidlnimu produktu ¢ili dlouhodobé
udrzitelné vykonnosti, tak v druhém piipadé je zapotiebi nutné hledat nastroje, jak ekono-
miku ,,zchladit®. Jaké jsou moznosti, si fekneme v dalSich kapitolach, ve kterych se budeme
vénovat nastrojim monetarni a fiskalni politiky, jez patfi mezi zédkladni typy hospodarskeé
stabiliza¢ni politiky, se kterymi se mizeme v praktickém Zzivot¢ setkat.

4.3.1 PRISTUPY K DOSAHOVANi MAKROEKONOMICKE ROVNOVAHY

V ramci vyvoje teoretické ekonomie se v pribéhu ¢asu objevily dva hlavni proudy (viz
prvni kapitola tohoto uc¢ebniho textu), jez si kladou za cil vysvétlit dosahovani makroeko-
nomické rovnovéha:

o [klasicky pristup vychazi z ptedpokladu autoregulacni schopnosti ekonomiky pti ob-
novovani rovnovahy.

o keynesidansky pristup zase vychazi z pfedpokladu inherentné nestabilni ekonomiky,
ktera nedisponuje autoregulaénimi mechanismy pii obnovovani rovnovahy.

Klasicky piistup vychazi z predpokladu pruznosti cen, jenz ptispiva k samoregulaci dil-
¢ich trhi pomoci cenového mechanismu. Mimo to klasikové odvozuji vyvoj uspor a inves-
tic Cisté dle tirokové miry: rlst irokové miry motivuje domacnosti k tvorbé spor (S), jez
se nasledné skrze bankovni sektor méni na investice (I). Urokovou miru tedy berou jako
vycistujici faktor na trhu kapitalu. Paklize vezmeme v potaz vySe uvedené, znamena to, Ze
cenovy mechanismus zareaguje na vykyvy AD tak, Ze navrati skutecny vykon ekonomiky
na uroven potencidlu (jinymi slovy fe¢eno ekonomika je schopna sama o sob¢ obnovit
makroekonomickou rovnovahu a zasahy do ni nejsou nutné).
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Keynesidansky pristup vychazi z ptredpokladu nepruznych cen, zejména smérem dold,
coz vede k tomu, ze samoregulace trhii pomoci cenového mechanismu je tak nizsi. Na ur-
které jsou typy nedokonalé konkurence. Rozdilny je rovnéz pohled keynesidncii na trh ka-
pitalu, resp. funkci irokové miry - Vyvoj uspor a investic se neodviji vyluéné dle vyvoje
urokové miry (to je dano nizsi citlivosti investic na trokovou miru a tim, Ze Gspory jsou
funkci dichodu a urokova mira tak neni schopna zabezpeCovat automaticky obnovu rov-
novahy finan¢niho trhu a neprobiha automaticka pfeména uspor v investice). Agregatni po-
ptavka zaostava za agregatni nabidkou, coz zptisobuje omezeny vykon ekonomiky, ktery
je pod urovni potencialniho produktu => v ekonomice nejsou vyuzivany vyrobni kapacity
a vznikd vysoka nezaméstnanost. Jako hlavni nastroj k obnoveni rovnovéahy vidi stimulaci
agregatni poptavky (napft. zvySenim vladnich vydaji).

EL L A

Model AS-AD vysvétluje dosahovani makroekonomické rovnovahy v kratkém i dlou-
hém obdobi. Oproti jinym modeliim operuje s proménlivou trovni cenové hladiny.

Kiivka agregatni poptavky (AD) piedstavuje celkové vydaje ekonomickych subjektii
(spotfebni vydaje domacnosti, investi¢ni vydaje firem, vladni vydaje na nakup statka a slu-
zeb, Cisty export) pii urcité urovni cenové hladiny.

Posuny po ktivce AD jsou zplisobeny vlivy zmény cenové hladiny, zatimco pohyby celé
kiivky jsou dany poptavkovymi Soky, jez mohou AD zvySovat nebo snizovat.

Kiivka agregatni nabidky (AS) ptfedstavuje agregatni mnozstvi produktu nabizené pii
urcité cenove hladin€. Rozlisujeme kratkodobou kiivku agregatni poptavky (SRAS) a dlou-
hodobou verzi (LRAS). Kiivka SRAS rostouci (vyjadfuje pfimo umérny vztah mezi pro-
duktem a cenovou hladinou), kdezto kiivka LRAS je vertikalou, a predstavuje tak situaci,
kdy ekonomika operuje na trovni produkénich moznosti, tj. na Grovni potencialniho pro-
duktu pfi plném vyuziti vyrobnich faktora.

Posuny kiivky agregétni nabidky zplsobuji nabidkové Soky, naptiklad zmény cen
vstupll nebo produktivity vyrobnich faktort.

Recesni mezera (mezera produktu) je rozdil mezi skutecnym produktem a potencidlnim
produktem, ktery vyjadiuje, Ze skute¢ny produkt je mensi nez potencialni a vyrobni faktory
tudiz nejsou pln€ vyuzity, coz s sebou nese i niz§i zaméstnanost. Naopak inflacni mezera
pfedstavuje situaci, kdy je skute¢ny produkt vétsi neZ potencidlni a vyrobni faktory jsou
vyuzivany s ptili§ velkou intenzitou a ekonomice hrozi prehiati, nebot’ ekonomika operuje
za hranici svych dlouhodobych mozZnosti.

Poptavkové a nabidkové Soky zplsobuji zménu makroekonomické rovnovéahy, kterad
méni jak rovnovaznou Urovei realného produktu a zaméstnanosti, tak i rovnovaznou ceno-
vou hladinu.
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Z dlouhodobého hlediska je makroekonomicka rovnovaha vzdy na arovni potencialniho
produktu, a proto nabidkové a poptavkové Soky ovliviiuji pouze rovnovaznou cenovou hla-
dinu a neméni velikost rovnovdzného produktu, ktery je shodny s potencidlnim a také ne-
meéni Groven zamestnanosti, ktera je na své prirozené mire.

V priibéhu ¢asu se konstituovaly dva zékladni ptistupy k makroekonomické rovnovaze
- klasicky ptistup, ktery vychazi z predpokladu autoregulacni schopnosti ekonomiky pii
obnovovani rovnovahy, a keynesiansky pfistup, jenz vychazi z predpokladu inherentné ne-
stabilni ekonomiky, ktera nedisponuje autoregulacnimi mechanismy pii obnovovani rov-
novahy. Klasicky ptistup preferuje nezasahovani do ekonomiky v ptipad€ projevli nerov-
novah, naopak keynesiansky ptistup za této situace uprednostiuje zasahy statu a jako hlavni
nastroj k obnoveni rovnovahy vidi stimulaci agregatni poptavky (napt. zvySenim vladnich
vydajt).

7]

1. Posun krivky AD smérem doprava miZe zpusobit:

a) snizeni cenové hladiny.

b) zvySeni cenové hladiny.

€) pokles investi¢nich vydaju.
d) rust investi¢nich vydaju.

2. Pokles krivky SRAS miiZe byt zptisoben:

a) poklesem mzdovych nakladu.
b) poklesem investi¢nich vydaju.
c) rustem mzdovych naklada.
d) rdstem investi¢nich vydaju.

3. Potencialni produkt ¢ili situace, kdy ekonomika operuje na tirovni plné zamést-
nanosti, je predstavovana:

a) horizontalni k¥ivkou LRAS.
b) vertikalni kiivkou LRAS.
€) horizontalni kiivkou SRAS.
d) vertikalni kiivkou SRAS.

4. Pokud je skute¢ny produkt vysSi nez potencialni, potom hovorime, Ze ekono-
mika se nachazi v:

a) inflaéni mezefe.

b) recesni mezete.

C) stagnaéni mezefe.

d) tato situace nemuize nastat.
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5. Klasicky pristup k makroekonomické rovnovaze vychazi z predpokladu:

a) nepruznych cen.

b) nepruznych mezd.

€) pruznych mezd.

d) neexistence vnitinich mechanismi automatického obnovovani rovnovahy.

N 1]

1d, 2c, 3b, 4a, 5¢

swosawocor [l

Pomoci modelu AS-AD graficky znazornéte situaci:

a) vykon ekonomiky je na urovni, odpovidajici piirozené mife nezaméstnanosti.
Jaky vliv ma na vysi produktu a cenovou hladinu zvySeni mzdovych naklada?

b) vliv poklesu vladnich vydaji na makroekonomickou rovnovahu, pokud se eko-
nomika nachazi v recesni mezere.

c) pokles investi¢nich vydaji, pokud se ekonomika nachazi na irovni plné za-
méstnanosti?

d) za predpokladu, Ze se ekonomika nachazi v inflaéni mezefe znazornéte vliv po-
klesu vladnich vydaji na makroekonomickou rovnovahu.
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5 PENIZE, CENY V TRZNi EKONOMICE A INFLACE

[l meomproy ]

Penize, vyvoj penéz, formy penéz, funkce penéz, penézni agregaty. Trh penéz, poptavka

po penézich, nabidka penéz, rovnovaha na trhu penéz, zména rovnovahy na trhu penéz.
Centralni banka, komer¢ni banky, multiplikovana tvorba bankovnich depozit.

Inflace, mira inflace, deflace a dezinflace, méteni inflace: index spotiebitelskych cen,

Pric¢iny inflace — poptavkova inflace, ndkladova inflace, stagflace, infla¢ni spirdla, mira
nezaméstnanosti nezrychlujici inflaci NAIRU, disledky inflace.

[Hfetemsororr ]

Budete umeét:

Zakladni pojmy jako jsou penize, komoditni penize, papirové penize, penézni za-
soba, penézni agregaty, likvidita, komer¢ni banky, centralni banka, mira povinnych
minimalnich rezerv, multiplikator depozitnich penéz, poptavka po penézich, nabidka
penéz, rovnovaha na trhu penéz, inflace, mira inflace, zplisoby méteni inflace, typy
inflace, poptavkova inflace, nakladova inflace, stagflace, inflani spirala, NAIRU,
protiinfla¢ni politika.

Ziskate:

védomosti o fungovani trhu penéz véetné jeho subjekth
znalosti o inflaci, jejich pficinach a dopadech na ekonomické subjekty a jejich chovani

Budete schopni:

definovat penize, jejich funkce a historické formy penéz.

charakterizovat zakladni penéZni agregaty a mozZnosti jejich vyuziti.

popsat bankovni systém a roli centralni banky a komerc¢nich bank.

aplikovat zpisoby méteni inflace a vypocitat miru inflace.

popsat jednotlivé typy inflace a jejich dopad na funkce penéz a na rozhodovani eko-
nomickych subjekta.

interpretovat poptavkovou a ndkladovou inflaci a vysvétlit dopady na makroekono-
mickou rovnovahu.
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Penize, komoditni penize, papirové penize, penézni zasoba, pen¢zni agregaty, likvidita,
centralni banka, komer¢ni banky, povinné minimalni rezervy, multiplikitor depozitnich
penéz, poptavka po penézich, nabidka pené¢z, rovnovaha na trhu penéz, inflace, deflace,
dezinflace, index spottebitelskych cen, indexy cen vyrobcti, deflator HDP, poptavkova in-
flace, ndkladova inflace, stagflace, infla¢ni spirala, inflace mirnd, padiva, hyperinflace.

V ramci této kapitoly se zamé&fime na velmi dulezité makroekonomické jevy, a to jsou
penize, ceny a inflace. Bude nas zajimat, pro¢ vznikly penize, jaké jsou jeji formy, struktura
bankovniho systému, role centralni banky a komerc¢nich bank, co vyvolava rist cenové
hladiny (inflace) a jaky to ma dopad na ekonomické sektory a jejich rozhodovani.

5.1 Penize a jejich role v ekonomice

V soucasné dob¢ jsou penize velmi dilezitou soucdsti moderni trzni ekonomiky. Na
jedné strané jsou potifebné a umoznily zjednoduseni obchodnich transakci, na stran¢ druhé
je tfeba vnimat penize jako mozny zdroj problémi ekonomiky, o kterych se budeme bavit
Vv dal$im vykladu.

L A 11

Je tedy dulezité rozliSovat mezi tzv. redlnou ekonomikou, ktera je charakteristicka pie-
tvafenim vyrobnich faktorl (préace, ptida, kapital) ve statky a sluzby a tzv. penéZni ekono-
mikou, ktera je charakterizovana penézi ve vSech podobach a z velké ¢asti neni hmatatelna,
tak jako je tomu v piipadé realné ekonomiky. Co je vSak dulezité dodat, je fakt, ze ob&
podoby ekonomiky jsou vzajemné propojené a navzajem se ovliviiuji, at’ uz v pozitivnim
nebo negativnim slova smyslu.

Nez se vSak dostaneme k problémiim soucasné ekonomiky, podivejme se nejprve na
struény vyvoj penéz.

5.1.1 VYVOJ PENEZ

Obchodovani je vlastnost typicka pro ¢loveka. Jiz od pradavna maji lidé tendenci sdru-
zovat ve skupinach, ve kterych je vyhodné, aby se jeji ¢lenové specializovali na jednotlivé
pracovni ukoly. S rozvojem lidské spolecnosti doprovazené vznikem zemédélstvi, zpraco-
vanim kov1l, jez se daly vyuzivat na vyrobu pracovnich néstrojii, rostla i potieba vzajemné
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vymény (napt. zemeédeélec vypéstoval plodiny, které mohl nasledné¢ sménit za néjaky pra-
covni nastroj). Takovato vymeéna zbozi za zbozi se nazyva barterovy obchod. Jeho hlavni
nevyhodou bylo uréeni sménné hodnoty (pouzijeme stejny priklad zemédélce, ktery chce
sménit bochnik chleba za jeden ryc¢, ktery vyrobil femeslnik, tak na prvni pohled je logické,
ze hodnota ry¢e bude vyssi nez bochniku chleba. Otazkou ale je, kolik kust bochnikii
chleba odpovida hodnot¢ jednoho ry¢e — hodnota zbozi se v ranych fazich vyvoje ekonomie
jako védy vyjadrovala zpravidla pomoci mnozstvi prace potiebné k vyrobé daného statku.
Pokud bychom tedy vysli z predpokladu, Ze 10 bochnikii chleba se rovné hodnot¢ jednoho
ryce, potom by vyména mohla probéhnout v tomto sménném pomeru. Ma to vSak nevy-
hodu v tom, ze femeslnik by potieboval tfeba jenom 3 bochniky a zbylych 7 bochnikt by
mu bylo k ni¢emu. Z toho plyne zasadni komplikace — pokud chceme sménit zbozi za
zbozi, musime najit v ur¢itém ¢ase obchodniho partnera, ktery bude poptavat nas vyrobek
a navic 1 v daném sménném poméru, coz se ukazalo byti v praxi dosti problematické).

Proto lidé zacali uvazovat o néjaké komodité, ktera by mohla plnit roli tzv. prostiednika
smény neboli aktivum, které by bylo v§eobecné ptijimano jako platidlo. V tomto piipade by
zmizel vyse uvedeny problém s hledanim vhodného obchodniho partnera, ktery by potieboval
nas vyrobek a navic v daném sménném pomeéru. Nejprve se zacaly vyuzivat tzv. komoditni
penize, které mély zpravidla formu néceho, co bylo povazovano za relativné vzacné a v dané
komunit¢ vSeobecné akceptovatelné jako platidlo — nejprve se jednalo o komodity typu jantaru,
perli, koZesin a drahych kovil. Postupem Casu se zacaly ¢im dal vic prosazovat komoditni pe-
nize ve form¢ drahych kovl (napf. hiivny stiibra). Vznik komoditnich penéz tak vyrazné
usnadnil obchod, ktery pFispél k rozvoji spoleénosti. Casem se zménila i forma drahych kovil
jakozto platidla — ¢im dal vice se zacaly razit stiibrné mince (pro béZzné obchodni transakce) a
zlato ve vEtsi vaze (napf. zlaté pruty) pro vétsi obchody. Tim, jak se zacala v 17. a 18. stoleti
rozvijet vyroba v podobé manufaktur, ktera byla diky délbé prace mnohem rychlejsi a efektiv-
n¢jsi, rostla 1 potfeba modernéjSich forem platidel — postupné zacaly vznikat penize v papirové
podobg, které byly nejprve ve formé dluznych upistt vydavanych komerénimi tstavy, které
byly sménitelné za zlato, a proto byly rovnéz zlatem kryté.

Soucasné vznikla také jind forma papirovych penéz - stdtovky, jez vznikaly z rozhodnuti
panovnika a slouzily zpravidla k financovani mimotadnych vydaji (napt. valecnych), ne-
byly ov§em nijak kryty. Velmi €asto jejich nadmérna emise vedla k jejich zneplatnéni. Poté
existoval pomérné dlouho systém zlatého standardu (sménitelnost penéz za zlato), ktery
existoval v riznych modifikacich az do pocatku 70. let 20. stoleti, kdy uz za zlato byla
sménitelnd pouze jedna ména, a to americky dolar. V soucasnosti nejsou penize kryty a
jedna se tedy o penize s nucenym ob&hem. Hotovostni penize ve formé minci a bankovek
(v papirovém nebo umélohmotném provedeni) jsou emitovany centralnimi bankami.

V poslednich 30-ti letech se s rozvojem internetu dynamicky zrychlil obchod a dnes
zname penize nejen v hotovostni formé ale i vV podob¢ bezhotovostni, tj. v podobé plateb-
nich karet k béznému ctu, kreditnich karet nebo v elektronické podobé, kdy existuji pred-
placené karty, pomoci nichZ mizeme platit napf. jizdenku v autobuse nebo platime skrze
mobilni telefon pomoci SMS.
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5.1.2 PENIZE A JEJICH FUNKCE

Penize jsou zpravidla definovany jako statek, ktery v urcité spole¢nosti slouzi jako vse-
obecné ptijimany prostfedek smény (platidlo).

Z pohledu prava se pouziva termin zakonné platidlo, tj. ména daného statu (napt. v CR
to je zatim Ceska koruna, v eurozéné euro.

Existuji tfi zakladni funkce penéz:

e prostiedek smény — penize zprostiedkovavaji koupi a prodej zbozi a sluzeb, ptinesly
tak zjednoduseni obchodu ve srovnani s barterovou sménou,

e zuctovaci jednotka - penize vyjadiuji ceny statkli, hmotna a nehmotna aktiva (tzv.
ocenovani) — jsou dilezité¢ v ramci podnikovych kalkulaci pti odhadovani nakladi
vyroby;

e uchovatel hodnoty — pomoci penéz Ize uchovat hodnotu pro budouci spotiebu a na
zéklad¢ soucasné odlozené spotfeby akumulovat penize a vytvaret budouci bohat-
stvi.

Kromé téchto zdkladnich funkei jsou pro penize charakteristické i urcité vlastnosti:

o délitelnost — toto je hlavni vyhoda penéz, lze je totiz rozlozit na mensi jednotky
(napft. koruna na haléfe vs. problematické, ba dokonce nemozné dalsi déleni musli,
Vv ptipadé Ze by se jednalo o platidlo);

o zaménitelnost - Gi¢astnikim smény je de facto jedno, v jaké formé ¢i slozeni penize
vydaji/ptijmou, dokud plati, Ze dohromady daji smluvenou cenu (10x100 Ké= 1x
1000 K¢);

e pienositelnost - oproti drahym koviim vyrazné leh¢i a jsou tak niZsi transakéni na-
klady, coz je jesté umocnéno vznikem platebnich karet;

e trvalost a trvanlivost - neni navrzena zadna expirace, penize v soucasné podob¢ maji
i deli Zivotnost.

5.1.3 PENEZNi AGREGATY

Jak bylo zminéno v ptedchozim textu, postupné se zacaly jako prostfednik prosazovat
penize v podobé, jak je zndme dnes, tj. v podobé bankovek a minci — penéziim v této fy-
zické podobé¢ tikame hotovostni penize. \VV dnesni ekonomice, kterd ma siln€ rozvinuté fi-
nanéni produkty, se vSak nejedna o jedinou formu penéz. Existuji rovnéz penize v bezho-
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tovostni podobé, coz jsou prevazné vklady (deposita) na nasich uctech u financnich insti-
tuci, nejCastéji bank. V anglosaském bankovnim svété jsou pomérné obvyklé Seky, jejichz
prostfednictvim je mozné provadéet platebni transakce (za predpokladu dostate¢ného zi-
statku na bézném uctu), které jsou vsak postupné nahrazovany modernéjs$i formou v po-
dobé platebnich karet. Tim vSak rozmanitost forem penéz nekonci, nékteré vklady maji
dlouhodobéjsi charakter napt. v podobé viceletych terminovanych vkladi nebo cennych
papirti. Dnesni vnimani penéz je tak mnohem $irsi, nez by se mohlo na prvni pohled zdat.
Proto se zaméfime v naSem vykladu na vymezeni penéz v uz§im a Sir§im slova smyslu.
K tomu nam pomohou tzv. penézni agregadty, které se od sebe 1i8i stupném likvidity, coz je
stupen pripravenosti aktiv k platbaAm. Toto rozliSovani je rizné, nebot’ jednotlivé penézni
agregaty maji jiny vliv na makroekonomicky vyvoj dané zemé.

Pro nase potieby vyuzijeme ¢lenéni penéznich agregatt dle Ceské narodni banky:

e M1 piedstavuje nejlikvidnéjsi aktiva, tj. hotovostni obézivo (bankovky a mince v
ob¢hu) a neterminované vklady v domaci méné, tj. vklady na b&éznych uctech (skrze
platebni karty s nimi hradime b&Zné nakupy);

e M2 predstavuji penize v SirSim slova smyslu, tj. agregat M1+ terminované vklady
(moZnost jejich pouZiti je omezend napt. vypovédni lhiitou do 3 mésict Ci splatnosti
do 2 let);

e Ma3 je penézni agregat, ktery rozsiiuje agregat M2 o obchodovatelné nastroje emi-
tované sektorem ménovych financ¢nich instituci (akcie/podilové listy fond penéz-
niho trhu a papiry penézniho trhu, a repo operace.

5.2 Trh penéz

Trh penéz je trhem svého druhu, pro néjz vSak plati nékteré zakonitosti jako u jakého-
koliv jiného trhu. Penize si musime piedstavit jako zbozi, se kterym se na trhu obchoduje
— nekteré subjekty penize poptavaji, nékteré zase nabizeji. Mizeme tedy pouzit i standardni
definici trhu, Ze se jedna o misto, kde se stietdva nabidka s poptavkou, byt’ je toto misto
Casto virtualni. Pokud tedy penize chdpeme jako zboZzi, musi existovat i jeho cena, ktera se
vsak vyjadiuje jako Uirokové mira, jeZ se vytvari na trhu vzajemnym piisobenim nabidky a
poptavky. Nez se vSak dostaneme k popisu fungovani trhu penéz, musime si nejprve nade-
finovat poptavku po penézich a také nabidku penéz.

5.2.1 POPTAVKA PO PENEZICH

Poptavku po penézich je zapotiebi vnimat v kontextu prani ekonomickych subjektt (do-
macnosti, firmy, stat, ale i zahrani¢i) drzet penize jako prostiedek smény ¢i uchovatele
hodnoty. Samotnou poptavku po penézich mizeme definovat obdobné jako standardni po-
ptavku.
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Poptavka po penézich je mnozstvi poptavanych penéz pii urcité urokové mitre, coz je
jinymi slovy cena penéz. Mnozstvi poptavanych pen¢z si miizeme tedy predstavit jako ja-
kousi zasobu penéznich zlstatkt, ktera mize byt nominalniho charakteru (nezohlediiujeme
meénici se ceny statkll a sluzeb) nebo realného charakteru.

Kli¢ovou otazkou je, co vede ekonomické subjekty k drzbé€ penéz, at’ uz v hotovosti nebo

v v s

na béznych Gétech, resp. jaka je jejich motivace k drzbé téchto penéz sice v nejlikvidnéjsi

podobé, avsak nesouci nizs§i urok, nez kdyby disponovaly s penézi v méné likvidni podobé,

A4

ale nesouci vyssi trok. Proto musime rozliSovat nékolik druhti motivi k drzbé penéz:

e transakcni motiv je zalozen na funkci penéz jako prostfedniku smeény. Ekonomické
subjekty tak drzi ur¢itou penézni zasobu, kterou potiebuji k realizaci kazdodennich
nakupu. Pfi popisu tohoto motivu je zapotiebi vzit v potaz také Casovy nesoulad (na-
piiklad domécnosti potiebuji nakupovat potraviny nékolikrat tydné, ale vyplatu do-
stavaji 1x za mésic a z tohoto diivodu potiebuji drzet urcité mnozstvi penéz).

e opatrnostni motiv jiz neni spojen s kazdodennimi vydaji, ale s vyjimecnymi vydaji,
které nejsou tedy Casté, nicméné jsou nutné — jako piiklad bychom mohli pouzit si-
tuaci, kdy se v domacnosti poroucha automaticka pracka a je zapotiebi koupit novou
— jedné se o nenadalou situaci, kterou je zapotiebi fesit a k tomu je zapotiebi dispo-
novat urcitou Usporou nad radmec béznych vydaji. Zcela lidové bychom ji mohli
oznacit jako ,,finacni rezervu pro strycka Ptihodu®.

e spekulativni motiv — jeho podstata spociva v chapani penéz jako uchovateli hodnoty,
tj. pokud drzime dostatek penéznich zastatkl, které ndm pokryji piedchozi dva mo-
tivy, mizeme zacit premyslet o penézich jakozto uchovateli hodnoty ¢i dokonce na-
vySovateli hodnoty — penize drzime za Gcelem investice do cennych papirti ¢i nemo-
vitosti, které ndm mohou lépe udrzet ¢i dokonce zhodnotit stavajici bohatstvi.

V dalsi casti se budeme vénovat vymezeni kiivce trzni poptavky po penézich, ¢ili jaky
je jeji tvar a jaké determinanty budou ovliviiovat jeji polohu. Obrazek €. 3 znazorfuje tvar
trzni poptavky po penézich. Jako zavisla veli¢ina zde vystupuje mnozstvi penéz, které bu-
dou poptavat ekonomické subjekty (zndzornéna na ose X jako M), jako nezavisla veli¢ina
je na ose Y zachycena tirokova mira (i), jeZ predstavuje cenu penéz. Jako jiné poptavkové
ktivky, jejichZ zkoumani bylo predmét kurzu mikroekonomie, je klesajici — s klesajici tro-
kovou mirou bude riist poptavané mnozstvi penéz, jinymi slovy feceno, trzni poptavkova
ktivka je klesajici funkci trokové miry. Zasadni je tedy si polozit otdzku, pro¢ ekonomické
otazky, je dllezité myslet na skutenost, ze ekonomické subjekty potiebuji drzet urcitou
sumu penéZznich prostfedkli za ucelem béznych transakci, na druhé stran€ na zékladé spe-
kulativniho motivu, mohou penize nést i Urok, coz vSak zpravidla vyzaduje prevedeni do
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méné likvidnich forem penéz. A pravé pokud je nizké tirokova mira, ekonomické subjekty
budou poptavat vétsi mnozstvi penéz v nejlikvidnéjsi formé, protoze Grok plynouci z vice
likvidnich forem penéz je nizky. Naopak, pti vysoké irokové mife bude poptavané mnoz-
stvi penéz nizsi, nebot’ ekonomické subjekty budou piesunovat sva aktiva do vice likvid-
nich forem penéz, které piinaseji oproti drzbé likvidnich forem penéz vysoky urok.

Velmi dilezité je si zapamatovat, ze zmény irokové miry zptsobuji pouze posun po
kFivce, zatimco posuny celé kiivky jsou vyvolavany jinymi pfi¢inami.

Urokova mira

(i

Poptévka po
penézich
(MD)

>

Mnozstvi penéz
(M)

Obrazek 29: Krivka poptavky po penézich

Jestlize tedy zmény Grokové miry vyvolavaji pouze posun po kiivce trzni poptavky po
penézich, je otdzkou, jaké vlivy zpisobi posun celé kiivky. Opét si miizeme vzpomenout
na mikroekonomické souvislosti, kdy posun napt. poptavkové kiivky po Coca Cole zptliso-
bil tzv. substitucni efekt — pokud se zvysila cena Pepsi Coly, lidé zacali pfi nezménéné cené
Coca Coly poptéavat vétsi mnoZstvi pravé tohoto napoje (naopak na trhu Pepsi Coly doSlo
k tzv. dichodovému efektu, kdy pravé zména ceny smérem nahoru vyvolala snizeni popta-
vané¢ho mnozstvi po tomto napoji). Obdobné to bude i v ptipadé trzni kiivky poptavky po
penézich - eXistuji dva zékladni faktory, jez zplsobi posun celé kiivky smérem doprava
(zvyseni poptavky) nebo doleva (snizeni poptavky):

e zména urovné redlnych diichodii — vzrostou-li piijmy ekonomickych subjektt,
roste jejich bohatstvi a jejich vydaje na nakup napf. spottebnich statkii rostou, na
coz vSak potiebuji vét§i mnozZstvi penéz (zpravidla k tomu dochazi pii ekono-
mickém riistu, kdy se zvySuje redlny HDP, rostou realné mzdy, zisky firem, coz
vyvolava rust spotiebnich a investi¢nich vydajit), coz vyvold posun kiivky po-
ptavky smérem doprava (viz posun 1 na obrazku ¢. 4). Naopak v pfipad¢ poklesu
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piijma ekonomickych subjektli, nejcastéji vlivem ekonomické recese, se kiivka
poptavky po penézich posunuje smérem doleva (viz posun 2 na obrazku ¢. 4).

e zména cenové hladiny — pii ristu cenové hladiny budou ekonomické subjekty
poptéavat vétsi mnozstvi penéz na to, aby si koupily stejné mnozstvi statki a slu-
zeb, jejichz ceny vzrostly (napf. stejny nakupni kosik v supermarketu je oproti
minulému obdobi zkratka drazsi, na coz budeme pottebovat vétsi mnozstvi ho-
tovosti), coZ vyvola posun ki'ivky poptavky doprava (viz posun 1 na obrazku ¢.
3). Naopak snizeni cenové hladiny vyvola posun kiivky po penézich smérem
doleva (viz posun 2 na obrazku ¢. 4).

F' Y
Urokova mira

o

MnozZstvi penéz
(M)

Obrazek 30: Posuny k¥ivky poptavky po penézich

5.2.2 NABIDKA PENEZ

Obdobné jako tomu bylo u poptavky, predstavuje nabidka penéz vztah mezi mnozstvim
penéz, tentokrat vSak nabizenym, a urokovou mirou. Vzhledem k tomu, ze definice penéz
je Siroké, nabidku penéz budeme chépat v uzsim slova smyslu, tj. celkové nabizené¢ mnoz-
stvi hotovostniho obéziva a vkladi na béznych uctech (jedna se o penézni agregat M1).

JestliZze poptavku po penézich tvoii vSechny ekonomické subjekty, nabidku penéz tvoti
bankovni sektor, ktery se sklada z centralni banky a mnoha komercnich bank.

Centralni banka by se dala oznacit jako ,,banka bank®, coz znamend, Ze je to nejvyssi
monetarni autorita, zodpovédna za regulaci bankovniho systému a dohled nad jeho fungo-
vanim. V soucasnych rozvinutych trznich ekonomikéch se funkce centralnich bank ptili$
nelisi a jde je rozliSit do dvou hlavnich oblasti:

e mikroekonomicka — predstavuje regulaci a dohled bankovniho systému, postaveni

centralni emisni banky jako banky bank a banky statu, ale také jeji vystupovani viuci
vefejnosti a zahranici jako reprezentant statu v ménové oblasti;
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makroekonomickd — je zalozena predev§im na provadéni monetarni politiky, emise
hotovostnich penéz a operace s devizovymi prostfedky a devizovou ¢innost.

Konkrétni naplii ¢innosti napt. Ceské narodni banky (CNB) obsahuje:

urcuje ménovou politiku,

vydava bankovky a mince,

tidi a dohlizi na pené¢zni ob¢h, platebni styk a za¢tovani bank,

vykonava dohled nad bankovnim sektorem, kapitalovym trhem, pojistovnictvim,
penzijnim pfipojisténim, druzstevnimi zaloZznami, institucemi elektronickych penéz
a sménarnami

jako ustfedni banka poskytuje CNB bankovni sluzby statu a vefejnému sektoru
vede uCty organizacim a osobam napojenym na statni rozpocet

na zédkladé dohody s Ministerstvem financi provadi v souladu s rozpo¢tovymi pravi-
dly operace spojené s emisemi statnich dluhopisti a investicemi na finan¢nich trzich.

Druhym dilezitym subjektem jsou komercni banky, jez vznikaji na zdklad¢ poskytnuté
bankovni licence od centralni banky. Jeji ziskani je podminéno splnénim vSeobecné stano-
venych ptredpokladi. Komer¢ni banky v zdsad€ vykonavaji tyto zakladni operace:

pasivni operace, tj. ptijimaji vklady — v tomto ptipad¢ se dostavaji do role dluznika
a vznikaji ji zavazky. Aby banky motivovaly ekonomické subjekty k vkladiim, plati
jim za poskytnuti vkladu uroky.

aktivni operace, tj. poskytuji uvéry — v tomto piipadé se banky dostavaji do role
véfitele a vznikaji ji pohledavky. K témto operacim jsou vyuzivany vklady z pasiv-
nich operaci a v tomto pripadé plati iroky dluznici, které jsou vyssi nez uroky po-
skytované u vkladu, coz je zakladni princip fungovani bankovniho sektoru.
zprostiedkovatelské a poradenské operace, tj. poskytuji sluzby klientim — od pla-
tebniho styku, pfes sméndrenskou ¢innost, expertni ¢innost pro firmy a vefejny sek-
tor (napf. pokud chce firma ¢i obec vydat obligace) atd.

Nyni se vratme zpét k trzni nabidce penéz, resp. jeji kiivce. Jak jiz bylo uvedeno vyse,

nabidku penéz tvoii centralni banka a bankovni systém. MnoZstvi nabizenych penéz je na

rozdil od poptavanych povazovano za exogenni makroekonomickou veli¢inu, jejiz vyvoj
plné kontroluje centrdlni banka - jinymi slovy feceno, nabizené mnozstvi nereaguje na
zmény Urokové miry. Tuto skute¢nost vystihuje vertikalni tvar kiivky nabidky penéz MS,
kdy je nabizeno mnozstvi penéz odpovidaji Gtrovni Mo (viz obrazek ¢. 5).
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Nabidka penéz
(MS)

P

MnozZstvi penéz
(M)

Obrazek 31: Krivka nabidky penéz

Zmény nabidky pen€z jsou tedy disledkem ménoveé politiky centralni banky. Pokud se
centralni banka rozhodne zvysit nabidku penéz v ekonomice, potom dojde k posunu kiivky
MS smérem doprava (jednd se o tzv. expanzivni monetarni politiku, kterou se budeme zaobi-
rat v samostatné kapitole v dalsi ¢sti tohoto uc¢ebniho textu) — viz pohyb 1 na obrazku ¢. 6.
Pokud se centralni banka rozhodne nabidku penéz snizit, potom se kiivka MS posune smérem
doleva (jedna se o tzv. restriktivni monetarni politiku) - viz pohyb 2 na obrazku ¢. 6.

A
Urokova mira

(

MS; MS» MS,

M Mo Mi Mnozstvi pengz

(M)

Obriazek 32: Zmény nabidky penéz

5.2.3 ROVNOVAHA NA TRHU PENEZ

Jestlize jsme si v predchozich ¢astech objasnili nabidku a poptavku, nyni se zamétime na
jejich vzajemné plsobeni. Kiivka MD tedy predstavuje poptavku pii dané velikosti produkce
a dané urovni cenové hladiny. Kiivka MS vyjadiuje nabidku penéz, jeZ je zavisla na politice
centrdlni banky a tivérovém chovani komerénich bank. Rovnovazny bod E je prisecikem
obou kiivek, tedy bodem, kde se stfetdva nabidka a poptavka a kde je poptdvané mnoZstvi
penéz rovno tomu nabizenému (viz bod E v obrazku ¢. 7). Za tohoto stavu je dosazena rov-
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novazna urokova mira (ie) a rovnovazné mnozstvi pen¢z (Mg). Pii jakékoliv jiné Grovni tiro-
kové miry by byl trh penéz v nerovnovaze — pii vyssi trokové mite, nez kolik ¢ini rovno-
véazna, by bylo vetsi nabizené mnoZzstvi nez poptavané (ekonomické subjekty pii vyssi tiro-
kové mife zacnou upravovat své financni portfolio a ptesouvat penize z nejlikvidnéjsich fo-
rem do mén¢ likvidnich, které nesou vyssi urok). Kdyby byla naopak dosazena urokova mira
niz$i nez rovnovazna, ekonomické subjekty by jednaly v opa¢ném gardu.

A
Urokova mira MS

(1

MD

»
P

Mnozstvi penéz
(M)

Obrazek 33: Rovnovaha na trhu penéz

Co se vsak bude dit na trhu penéz, kdyz se budou posouvat kiivky nabidky a poptavky?
To nam pomohou vysvétlit nasledujici obrazky. Nejprve se podivejme na situaci, kdy se
vlivem nam jiz zndmych faktorti (zména cenové hladiny nebo redlnych dichodl) posune
smérem doprava nebo doleva kiivka poptavky po penézich MD. Pokud dojde k posunu
kiivky MD smérem doprava (pohyb 1 v obrazku ¢. 8), ¢ili doslo ke zvySeni poptavky po
penézich, potom, jak je ostatné patrné z obrazku, se v zajmu zachovani rovnovazného stavu
zvysi také trokova mira z hodnoty i na iz. Ke snizeni trokové miry by doslo v piipadé
snizeni poptavky po penézich (viz pohyb 2 v obrazku ¢. 8).

A
Urokové mira MS

(i [

Mnozstvi pencéz
M)

Obriazek 34: Zmény poptavky po penézich na trhu penéz
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Me¢énit se bude rovnovazna urokova sazba i v piipad¢ posunu nabidky penéz. Pokud se
zvysi nabidka penéz z irovné Mo na troven M1 (kiivka MS se posune smérem doprava, Viz
pohyb 1 v obrazku ¢. 9), potom se snizi irokova mira z ie na Groven i1. V ptipad¢ snizeni
nabidky penéz (viz posun 2 v obrazku ¢. 9 - irokova mira by se zvysila na troven iy).

A
Urokova mira MS, MSo MS,
(1)

ik E

@ MD

—

»
>

M; Mo M, Mnozstvi penéz

(M)
Obrazek 35: Zmény nabidky penéz na trhu penéz

5.3 Inflace

V této Gasti si predstavime inflaci. Casto o ni a dal§im makroekonomickém jevu - neza-
méstnanosti - mizeme slychat jako o dvou ,,zlech* ekonomiky. Jedna se vSak o jevy, které
se v trznich ekonomikach bézné vyskytuji, a dokonce jsou piirozené ba dokonce zadouci
(pokud se pohybuji v rozumnych trovnich, coz si osvétlime v dal$ich ¢astech textu).

Inflaci miiZzeme charakterizovat jako projev celkové nerovnovahy, pii kterém dochazi k
rdstu cen v zemi.

Inflace je nejcastéji definovana jako trvaly rist vSeobecné (primerné) cenové hladiny.

Inflaci vnimame jako pokles kupni sily penéz, kterou by predstavovala situace, kdy si
za stokorunu letos koupime mén¢ nez minuly nebo pfedminuly rok (nebo také tak, Ze aby-
chom si mohli koupit stejny vyrobek jako loni, budeme potiebovat vétsi sumu penéz).
Mimo snizeni kupni sily penéz inflace znehodnocuje uspory, uroky vétitell, vede k vyssim
nominalnim urokovym sazbam apod.
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S tématem inflace se jesté poji dal$i pojmy, se kterymi se mizete setkat v médiich a
které se nékdy zaménuji. Jedna se o:

e deflaci — jedna se o opak inflace, dochazi k poklesu cenové hladiny v zemi,

e dezinflaci — jedna se o snizovani miry inflace, tj. snizuje se tempo jejiho rustu,

e stagflace — znamena stagnaci ekonomiky doprovazenou ristem cenové hladiny,

e slumpflace — znamena pokles realného produktu spojeny s rustem cenové hladiny.

Jestlize inflace je jev, potom nas bude zajimat, nakolik zdvaznym jevem v danou chvili
je. Za timto ucelem bude zapotiebi zméfit, jak rychle se cenova hladina zvySuje, coz vyja-
diuje tempo ristu cenové hladiny, které se vyjadiuje pomoci miry inflace.

[llzwmmrons ]

Oproti mikroekonomii, kde nés zajimalo, jak se vyvijely ceny jednotlivych vyrobkd,
V makroekonomii sledujeme vyvoj cenové irovné mezi dvéma obdobimi. Ke zjisténi ce-
nové hladiny se pouzivaji tzv. cenové indexy, kterych je celd fada.

My se podivame na ten, ktery nas jako spotiebitele zajima nejvice — index spotiebitel-
skych cen (CPI), n¢kdy oznacovan jako index zivotnich nakladt. Princip zjistovani cenové
hladiny bychom zjednodusené mohli popsat takto: pfedstavme si nakupni vozik, ktery ob-
sahuje statky a sluzby v mnozstvi, které bézn¢ nakupujeme. Dale uz jen zjistujeme, jak se
ceny zbozi a sluzeb v tomto nakupnim kosiku méni v pribéhu ¢asu. Nas pomysiny nakupni
je oznacovan jako spotiebni kos. Spottebni ko$ slouzici pro vypocet indexu spotiebitel-
skych cen obsahuje pies 700 statkl a sluzeb s rozdilnymi vahami (napft. potraviny, odivani,
naklady spojené s bydlenim, zdravotnictvim ¢i vzdélavanim). Index spotiebitelskych cen
se vypocitava na zaklad¢ tzv. Laspeyrova indexu, ktery jsme si definovali v prvni ¢asti
tohoto ucebniho textu.

_XQoxPy

CP] = ———
X Qo X Py

100 (11)

kde Qo=spotiebni kos zakladniho obdobi; Po ceny statkil spotfebniho kose v zakladnim
obdobi; P1 ceny statkidl v béZném roce — v tomto metime vyvoj cenové hladiny.

Pro sledovani pohybu cenovych hladin nebo také k ptedvidani téchto zmén se vyuzivani
také indexy cen vyrobcii, které byvaji specifikovany pro rizna odvétvi a obory jako index
cen prumyslovych, zemédé€lskych vyrobct, stavebnich praci apod. Kose obsahuji pfislusné
vyrobky a sluzby. Index cen primyslovych vyrobcit reprezentativnim zplisobem méii v
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casovém vyvoji relativni zmény cen, kterymi vyrobci oceniuji vyrobenou produkci realizo-
vanou na domacim trhu. Index se vztahuje na zbozi, které¢ je vyrobeno a ptedano k odbytu
v tuzemsku a nezahrnuje cenovy vyvoj vyrobki pro vyvoz.

Pro ekonomické subjekty neni ani tak dilezita cenova hladina jako takova, pripadné jeji
zména, jako spiSe jeji tempo rastu, coz je jinymi slovy mira inflace, jez vyjadiuje, jak
rychle se zvysovala cenova hladina, vztahujici se k obdobi t, ve srovnani s cenovou hladi-
nou, vztahujici se k obdobi t-1. Pro urceni miry inflace proto potiebuje nejprve zjistit ce-
nové hladiny, k ¢emuz nam pomohou nam jiz dobte zndmé cenové indexy (nejcasteji index
spotiebitelskych cen, CPI). Jenom pro pfipomenuti uvadime, Ze cenovy index méti ¢astku
(mezi 2 obdobimi), kterou je nutno nezbytné vynalozit na nakup ur¢itého kose statkd a
sluzeb v bézném obdobi ve srovnani s ¢astkou, kterou bylo nutno vynalozit v obdobi za-
kladnim. Vzorec pro vypocet miry inflace, jenz se udava v procentech, vypada nasledovné:

cenova hladina (t) — cenové hladina (t — 1)
*

mira inflace = 100 (12)

cenova hladina (t — 1)

Pokud vyuzijeme indexil spotiebitelskych cen za roky 2017 a 2016, potom pro zjiSténi
miry inflace, tj. tempa riistu cenové hladiny mezi roky 2016 a 2017 upravime predchozi
vzorec takto:

CP12017 - CP12016 "
CP12016

mira inflace v roce 2017 = 100 (13)

Mira inflace se rovnéZ spoéitat pomoci implicitniho cenového deflatoru (IPD), jenz je
zalozen na Paascheho idnexu, ktery jsme si definovali v prvni kapitole:

Qi X P

Ipp =5 "1
2 Q1 X Py

+100 (14)

nebo jej lze zapsat také nasledovnou rovnici, kdy v Citateli najdeme HDP méteny Vv ce-
nach bézného obdobi ¢ili nomindlni HDP a ve jmenovateli HDP méfeny v cendch zéklad-
niho obdobi ¢il redlny HDP:

__HDP xP;  Nominalni HDP

IPF = =
HDP X P, Realny HDP

(15)

Jak je patrné ze vzorct, tato metoda zahrnuje vSechny vyrabéné statky v zemi, zatimco
méfeni inflace pomoci CPI zahrnuje jen vybrany spotifebni kos, ovsem véetné dovazenych
vyrobkul. Navic se tento spotiebni ko§ v case méni zfidka, zatimco v deflator se rok od roku
méni, byt je tam urcitd setrvacnost.
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Miru inflace pomoci IPD potom zjistime dle nasledujiciho vzorce:

IPD2017 - IPD2016 »
IPD3016

mira inflace v roce 2017 = 100 (16)

Pokud se tedy podivaime na moznosti zjistovani miry inflace pomoci srovnani CPI
Vv ¢ase, potom Ize miru inflace interpretovat témito odliSnymi zptisoby:

o Mira inflace vyjadiena priristkem primérného ro¢niho CPI - vyjadiuje % zménu
primérné cenové hladiny za 12 poslednich mésict proti priméru 12 pfedchozich
mésicll — vhodné pro sledovani primérnych veli¢in (napt. redlné mzdy);

o Mira inflace vyjadiend piiriistkem CPI ke stejnému mésici piedchoziho roku -
vyjadiuje % zménu cenové hladiny ve vykazovaném mésici daného roku proti stej-
nému mesici predchoziho roku (vylucuje tedy sezénni vlivy, vhodné pro stavoveé
veli¢iny) — prikladem muize byt sledovani vyvoje miry inflace v mésici lednu v jed-
notlivych letech.

e  Mira inflace vyjadrend pririistkem CPI k predchozimu mésici - vyjadiuje % zménu
cenové hladiny sledovaného mésice proti predchozimu mésici (napf. tnor oproti
lednu).

e Bazické indexy - v tomto piipad¢ se mira inflace vyjadtuje ptirdstkem CPI k zaklad-
nimu obdobi (napt. rok 2005=100) a znamena tak zménu cenové hladiny sledova-
né¢ho mésice prislusného roku proti roku 2005 (napt. v roce 2009 mize byt hodnota
rovna 117, coz znamena, ze doSlo k nartstu cenové hladiny) — tento zpiisob je
vhodny pro dlouhodobé trendy.

Ve statistické praxi se mira inflace méfi ttemi zakladnimi zptsoby:

e prumérnd mira inflace (vyjadiuje zménu primeérné cenové hladiny od pocatku ka-
lendéainiho roku ve srovnani s priimérnou cenovou hladinou za stejné obdobi minu-
1€ho roku);

e primérnd rocni mira inflace (porovnava zménu primérné cenové hladiny za 12
poslednich mésicii s primérem cen za 12 piedchozich mésici);

e meziro¢ni mira inflace (vyjadiuje dosaZzenou troveil cenové hladiny ve sledovaném
mésici daného roku ve vztahu k stejnému mésici predchazejiciho roku, tj. za posled-
nich 12 mésict).

Na zéklad¢ toho, jakych hodnot mira inflace dosahuje, jsme schopni rozlisit tii zakladni
typy inflace:

e mirnd inflace, n¢kdy nazyvana jako pliziva inflace, ktera se pohybuje v jednotkach
procent a nema na ekonomiku zasadni negativni dopady. Lze vSak soucasné dodat,
ze v ptipadé vyspélych ekonomik miize ptedstavovat problém i relativné nizk4 mira
inflace, kterd by u rozvojovych ekonomik byla povazovéna za ispéch, coz je spjato
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S tim, Ze ekonomické subjekty maji mnohem vice informaci nez v rozvojovych ze-
mich a svd chovani pfizptisobuji rychle, coz vytvari i tlak na centralni banku pii
rozhodovani o volbé nastrojii monetarni politiky. Dilezité je rovnéz v této souvis-
losti zminit dopad tohoto typu inflace na funkce penéz — u tohoto typu Ize konstato-
vat, ze nema dopad ani na jednu funkci penéz, které jsme definovali v pfedchozi
casti.

pddiva inflace, se pohybuje fadové v desitkach procent a v pripad¢ vyspélych trz-
nich ekonomik by jiz pfedstavovala makroekonomicky problém, kdy v podstaté
ohrozuje kupni silu domaci mény. Pokud se podivame na funkce pencz, je vyrazné
naruSena funkce penéz jako uchovatele hodnoty a ekonomické subjekty hledaji jina
aktiva, ktera by jim pomohla zachovat hodnotu jejich bohatstvi (lidé bud’ nakupuji
jinou relativné stabilni ménu ¢i skupuji nemovitosti).

hyperinflace se pohybuji od tisic procent az skoro po astronomické hodnoty, kdy
mira inflace dosahuje milion procent. V praxi to znamena doslova rozklad ekono-
miky, ceny rostou tak rychle, ze mnohdy lidé musi vyrazit na nakup béznych potra-
vin vyrazit s igelitkami plnych penéz, které by napt. pied rokem stacily k nakupu
drazsiho spotiebniho statku (automobilu). Penize v tomto ptipad¢ ztraceji vSechny
své funkce a v extrémnich ptipadech mohou lidé ptfechazet k barterovému obchodu.

Inflace se da Clenit 1 dle zpisobu prosazovani:

Oteviend inflace, jez se pIn¢ projevuje v rastu cenové hladiny a je zachycena v ce-
novych indexech, které tvoti zdklad pro vypocet miry inflace.

Skryta inflace, jez je zvlastni tim, Ze se zvySovani cen nepromitd do cenovych in-
dexti, coZz miize byt zpisobeno napft. chybné sestavenym kosem, ktery nevzal v potaz
meénici se nakupni zvyklosti ekonomickych subjektl, zejména domacnosti. DalSim
projevem mize byt zhorSeni kvality vyrobkl beze zmény ceny.

Potlacena inflace nastava tehdy, kdyz je rust cen administrativné brzdén — napft.
formou zmrazeni cen, coz zpravidla miva jen docCasny charakter, po kterém ceny
,»vyleti“ raketové nahoru nebo se zacne rozvijet Sedd nebo dokonce Cernd ekono-
mika.

Inflace je sice penézni jev, nicméné prvotni impulsy jsou dosti rozliéné — na zacatku

infla¢niho procesu muiize stat napft. rychlejsi riist mezd nez ekonomiky, zdrazeni cen vstupii
(napf. ropa), devalvace domaci mény, ptili§ vysoky ptiliv spekulativniho zahrani¢niho ka-
pitalu, ale 1 vy$si ndklady spojené s inovacemi stavajicich vyrobku ¢i sluzeb. Mnohdy do-
chazi 1 ke kombinaci uvedenych faktorli, ovSem je zapotiebi dodat, ze vzdy zaleZi na tom,
jak zareaguje na tyto impulsy monetarni systém, samy o sob¢ vést k inflaci nemusi.

Pti¢iny inflace mizeme rozliSovat i podle toho, jestli jsou spiSe poptavkového charak-

teru nebo nabidkového, potom hovoiime o tzv. inflaci tazené poptavkou a inflaci tazené
nabidkou.

Inflace taZena poptivkou znamena, ze pricinou je pozitivni poptavkovy Sok (napf.
expanzivni fiskalni politika vlady, expanzivni monetarni politika centralni banky,
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rast investic firem, rist spotfeby domacnosti, masivni pfiliv zahrani¢nich investic
atd.). Kiivka agregatni poptavky AD se posouva vpravo nahoru, roste produkt Y, ale
soucasn¢ roste i primernd cenova hladina P. Dilezité je zminit, ze se kratkodoba
makroekonomicka rovnovaha dostava za dlouhodobé¢ udrzitelnou rovnovahu (realny
produkt je vyssi nez potencidlni produkt) a ekonomika se zpravidla zacne prehiivat
a dostavat do tzv. inflaéni mezery, které se budeme vénovat v dalsim vykladu.

o Inflace taZend nabidkou Znamend, ze pri¢inou je negativni nabidkovy Sok (napf.
rust svétovych cen ropy, energie, rust mezd apod.). Kiivka AS se posunuje vlevo
nahoru, klesa produkt Y, ale soucasné roste i primérna cenova hladina P. Byva spo-
jovana is tzv. inflacni spirdlou, tj. cenovy rust se prenasi z niz§iho stupné¢ zpracovani
na vyssi (zvySeni ceny vyrobkl vyvola tlak na riist mezd, coz zase zvySuje naklady
a tla¢i na riist cen)

Dusledky inflace jsou riznorodé a velmi zalezi i na celé fad¢ dalsich okolnosti. Dopady
jednotlivych typii jsme si vysvétlili v pfedchozi ¢asti. Pokud se vSak podivame na obecné
dasledky inflace, v prvé fadé klesa readlnd hodnota aktiv (hotovosti ¢i depozit na béZném
uctu). Dtsledkem je snaha o diverzifikaci struktury aktiv do nemovitosti (pozemky, budovy
apod.), jejichZ cena inflaci zpravidla roste a udrzuji si tak v podstaté svoji realnou hodnotu,
nebo jinych mén. Vliv inflace na ekonomickou aktivitu je vniman negativné rovnéz proto,
ze vytvari nejisté prostiedi, zté¢zuje kalkulaci, pfinasi nejistotu pro investovani, roste riziko,
nartsta spekulace. V ptipad¢ inflace vetitelé ztraceji, dluznici ziskavaji.

Na druhé stran¢ je vSak zapotiebi dodat, Ze ani opak inflace ¢ili deflace, neznamena pro
ekonomiku pozitivni jev, ba naopak. Pokud deflace trva kratce, pro ekonomiku neptedsta-
vuje zasadni problém - béhem deflace spotiebitelé za zboZi a sluzby plati méné, avsak pro
vyrobce a prodejce se jedna o nevyhodnou pozici, protoze podstatné méné inkasuji za po-
skytované vyrobky a sluzby. Zdrazi se dovazené zbozi, ale vyvazené vyrobky lze nabizet
za niz$i ceny, coz v oteviené ekonomice mize zpusobit oziveni. Pokud deflace trva pfilis
dlouho, mize se rozvinout az v deflacni spirdlu ¢i deflacni past. Priibéh je pak nasledujici:
pokles cen vede ke snizeni trzeb a ptipadné ziski podnikatelské sféry, kterd tak musi sni-
zovat naklady. OvSem snizeni nakladl vede k riistu nezaméstnanosti nebo ke snizeni mezd
zaméstnanct. Oba tyto faktory pak snizi poptdvku domdacnosti po zbozi a sluzbéch, coz
tlaci na trhu opét ke snizovani cen atd. ve spirale ve stale rychlejsSim tempu. Deflacni past
v realné ekonomice navysuje nejistotu pii ekonomickém rozhodovani a pfimo ovliviiuje
alokaci dal§iho kapitalu (zejména investice). Postupné dochdzi k naruSeni distribu¢nich a
logistickych procest, ekonomicky potencidl je vySsi nez vyuZivana €ast a fada vyrobnich
kapacit se stava nadbytecnymi. V penézni ekonomice pak klesaji ceny aktiv s prudkym
dopadem na akciové trhy. Nevytvaii se penézni zdsoba a uv€rova emise bank je velmi
nizka.
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E L A

Penize jsou statkem, ktery v ur€ité spole¢nosti slouzi jako vS§eobecné pfijimany prostie-
dek smény. Penize maji funkci prostiednika smény, zuctovaci jednotky a uchovatele hod-
noty.

V prubéhu ¢asu mély penize rozmanité formy. Na pocatku lidské spole¢nosti se uplat-
noval barterovy obchod ¢ili sména zbozi za zbozi. Poté se zacaly pouzivat pro ulehceni
obchodnich transakci komoditni penize (napf. jantar, perly ¢i drahé kovy), ze kterych se
pozdéji nejvice prosadily drahé kovy (zlato a stfibro), coz ¢asem vedlo ke zlatému stan-
dardu (sménitelnost penéz za zlato, pticemz V posledni fazi uz byl sménitelny pouze ame-
ricky dolar) az k dne$ni podobé nekrytych penéz v nuceném obéhu.

Soucasné formy penéz jsou hotovostni (mince a bankovky) a bezhotovostni (nejvyznam-
né¢jsi jsou depozitni penize na uctech v bankach). Podle stupné likvidity rozliSujeme tii
zakladni penézni agregaty M1, M2 a M3 a které vyuZiva centralni banka k tfizeni své mo-
netarni politiky.

Poptéavka po penézich predstavuje mnozstvi poptavanych penéz pti urcité irokoveé miie
(cené pen€z). Ekonomické subjekty drzi penize z diivodl transak¢nich, opatrnostnich a
spekula¢nich. Zatimco posuny po kiivce poptavky po penézich zplisobuji zmény trokové
miry, posun celé kiivky zptisobuje bud’ zména cenové hladiny, nebo zména realnych di-
chodt ekonomickych subjekti.

Nabidku penéz tvoti centralni banka a komer¢ni banky. Centralni banka reguluje sub-
jekty finan¢niho trhu (urcuje pravidla hry), emituje hotovostni penize a vykonava mone-
tarni politiku zpravidla s cilem cenové stability. Komeréni banky provadéji pasivni operace
(ptijimaji vklady) a aktivni operace (poskytuji uvéry). Nabidku penéz rozliSujeme v krat-
kém obdobi (vertikdIni tvar) a v dlouhém obdobi (standardni rostouci funkce nabidky). Pe-
nize jsou tvoieny v procesu multiplikované expanze bankovnich depozit (okrajovy vyznam
ma roz$ifovani obéziva). Tato tvorba zavisi na vysi jednoduchého multiplik4toru depozit-
nich pen¢z a na zméné rezerv komercnich bank.

Rovnovéha na trhu penéz nastava tehdy, pokud se rovna nabizené mnoZzstvi penéz tomu
poptavanému, kdy je dosazena rovnovazna Grokova mira.

Inflace znamena rlst vSeobecné cenové hladiny. Cenova hladina je primérnou Grovni
cen urcitého souboru statkll. Cenova hladina nej€astéji pomoci indexu spotiebitelskych cen
(CPI), riznych indext cen vyrobcl nebo deflatorem HDP. Mira inflace vyjadiuje tempo
rustu cenové hladiny. Podle intenzity dopada (stupné zdvaznosti) inflace na funkce penéz
je mozno inflaci rozd¢lit na mirnou, padivou a hyperinflaci.

Inflace miiZze byt vyvolana (tlacena) faktory na strané nabidky, tj. nabidkovymi Soky
(zpravidla riistem cen vstupt jako jsou riist mezd, ropné Soky, znehodnoceni kursu domaci
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mény) nebo miize byt vyvolana faktory na stran¢€ poptavky, tj. poptavkovymi Soky (expan-
zivni fiskalni politika vlady, expanzivni monetarni politika centrdlni banky, riist investic
firem, rust spotieby domacnosti, masivni pfiliv zahrani¢nich investic).

Infla¢ni oc¢ekavani €ini z inflace setrvacny proces. Je-li inflace udrzovana pouze setr-
vacnosti, jsou oekavana a skutecnd mira inflace stejné a jsou stabilni. Jde o rovnovaznou
inflaci, pti které je zaroven dosazeno tzv. plné zaméstnanosti, resp. pfirozené miry neza-
méstnanosti (NAIRU).

Nevyrovnana a neocekavana inflace vede Casto k pierozdeleni realnych diichodt (mezd,
penzi, urokid apod.). Pokles realné tirokové sazby povede navic k prerozdéleni realné hod-
noty bohatstvi. Inflace téz spolecnosti piinasi dodatecné naklady. Inflace pfinasi nejisté
prostiedi, odrazuje od ekonomické aktivity.

7]

1. Pokud drZime penize za ucelem investice do cennych papiri ¢i nemovitosti,
které nam mohou lépe udrzet ¢i dokonce zhodnotit stavajici bohatstvi, potom
se jedna o motiv:

a) transak¢ni.
b) spekulativni.
C) opatrnostni.
d) investi¢ni.

2. Riist cenové hladiny zpusobi:

a) posun po kiivce poptavky po penézich smérem dol.
b) posun po kiivce poptavky po penézich smérem nahoru.
C) posun kiivky poptavky po penézich smérem doleva.

d) posun kiivky poptavky po penézich smérem doprava.

3. Pokud dochazi ke sniZovani miry inflace, tj. sniZuje se tempo jejiho ristu, pak
hovorime o:

a) deflaci.

b) dezinflaci.
c) stagflaci.
d) slumflaci.
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4. Typ inflace, kde je vyrazné narusena funkce penéz jako uchovatele hodnoty a
ekonomické subjekty hledaji jina aktiva, ktera by jim pomohla zachovat hod-
notu jejich bohatstvi, se nazyva:

a) padiva inflace.
b) hyperinflace.
c) turboinflace.
d) mirna inflace.

5. Inflace tazena poptavkou miiZe byt vyvolana:

a) rustem svétovych cen ropy.

b) ristem cen energii.

C) rustem mezd.

d) zvySenim vladnich vydaji na nakup statkd a sluzeb.
|

1b, 2d, 3b, 4a, 5d
|
Navstivte webovou stranku Ceského statistického wradu (https://www.czso.cz) a

v sekci Casové rady a podsekci ,,Ceska ekonomika od roku 1989 v &islech® si stahnéte
casovou radu zachycujici vyvoj miry inflace. Z této ¢asové rady se pokuste identifiko-
vat v ¢ase jednotlivé typy inflace a v kontextu vyvoje realného HDP z predchoziho

ukolu rovnéz urcit jeji faktory. Méla vyse inflace v jednotlivych letech néjaky vliv na
funkce penéz?



https://www.czso.cz/

Trh prdce a nezaméstnanost

6 TRH PRACE A NEZAMESTNANOST

[l meomproy ]

Struktura trhu prace - ekonomicky aktivni a ekonomicky neaktivni obyvatelstvo, pra-
covni sila, nabidka prace, poptavka po praci, trzni rovnovaha.

Nezaméstnanost jako makroekonomicky jev, méfeni nezaméstnanosti -mira nezameést-

Mrwe W

nanosti, plna zaméstnanost, typy nezaméstnanosti, pfi¢iny nezaméstnanosti, méteni neza-
meéstnanosti, makroekonomické souvislosti — trh prace jako zrcadlo fungovani ekonomiky.

[Hfetemsororr ]

Budete umét:

e Zakladni pojmy, kterymi lze charakterizovat strukturu trhu prace - ekonomicky ak-
tivni a neaktivni obyvatelstvo, poptavku po praci, nabidku prace, nezaméstnanost
jako projev nesouladu na trhu prace, mira nezaméstnanosti, pfirozend mira neza-
mestnanosti, dobrovolna a nedobrovolna nezaméstnanost

Ziskate:

e znalosti fungovani trhu prace

e schopnosti vysvétlit pficiny a dopady nezaméstnanosti
e znalosti hlavnich typli nezaméstnanosti

e schopnosti objasnit diivody zésahu statu na trhu prace

Budete schopni:

e definovat strukturu trhu prace a jeho hlavni elementy
e rozliSit typy nezaméstnanosti

e aplikovat dopady hospodaiského cyklu na trh prace

e objasnit diivody zasahu statu na trhu prace

._________________________________________________________________________________________________________________________________________|
_

Ekonomicky aktivni obyvatelstvo, ekonomicky neaktivni obyvatelstvo, mira nezaméstna-
nosti, frikéni nezaméstnanost, strukturalni, cyklickd, sezonni nezaméstnanost, poptavka po praci,

nabidka prace, rovnovaha na trhu prace, plnd zaméstnanost, pfirozena mira nezamestnanosti.
|
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Druhym ,,zlem*, se kterym se musi ekonomika vyrovnavat, je nezaméstnanost. Pfedsta-
vuje tak makroekonomicky problém, ktery méa své ekonomické, ale i socidlni dopady.
Piimy dopad ma na sektor domacnosti, ktery na trhu prace predstavuje nabidku prace,
kdezto firemni a statni sektor tvofi poptavku po praci.

Prace je zpravidla definovana jako jakdkoliv manudlni ¢i dusSevni Cinnost potfebna
k produkci statkt a sluzeb, kterou vynaklada pracovni sila za ucelem ziskani pfijmu.

Z tohoto thlu pohledu je prace vnimana jako nejdilezitéjsi vyrobni faktor. Situace na
trhu prace je zpravidla zrcadlem vyvoje ekonomiky — pokud se ekonomice dafi, potom je
velka Cast pracovni sily zaméstnana, naopak pokud se ekonomice nedati, firmy se potykaji
se snizenou poptavkou po svych vyrobcich a sluzbach, a tim padem poptavaji mensi mnoz-
stvi prace, coz na trhu prace zptsobuje to, ze ¢ast pracovni sily, byt’ by chtéla pracovat, tak
praci nema a tuto ¢ast pracovni sily nazyvame jako nezaméstnani.

6.1 Struktura trhu prace

Definici trhu prace lze pfirozené odvodit od definice standardnich trhd, tj. Ze se jedna o
misto, kde se stfetava nabidka s poptavkou. Nabidku ptedstavuje pracovni sila, ¢ili sektor do-
macnosti, kdezto poptavku tvoii firemni a vefejny sektor, ktery poptava pracovni silu. Oproti
standardnim trhiim je vSak postaveni domacnosti, firem a veiejné spravy odlisné, coz vychazi
Z obecnych charakteristik trhli vyrobnich faktort. V dal$im vykladu budeme vnimat trh prace
Z makroekonomického pohledu, ¢ili jako jeden trh, v praxi je vSak trh prace zna¢né¢ segmento-
van do stovek dil¢ich trhii, zpravidla dle povolani a regionu. Kromé toho je trh prace mnohem
vice regulovén ze strany statu, coz je disledek toho, Ze nositelem tohoto vyrobniho faktoru je
clovék, ktery ma svd omezeni (potieba spanku, pravidelného odpocinku ¢i jidla) a postaveni
zaméstnance je vic¢i zaméstnavateli nerovné (zejména v kontextu mzdového vyjednavani) a
Z toho plyne potieba vetsi ochrany zaméstnancti (hlavné v legislativni roving).

JakZ jiz bylo zminéno vyse, nabidku prace tvoii domécnosti, které na trhu prace nabizeji
doslova své ,ruce” a ,,mozky*, které si pronajimaji jako vyrobni faktor firmy nebo vefejny
sektor. Cenou prace je pak mzdova sazba v pfipadé¢ firemniho sektoru nebo plat v piipadé
vefejného sektoru.

V ramci obyvatelstva si mizeme vyc¢lenit dvé podmnoziny:

e ekonomicky aktivni obyvatelstvo neboli pracovni sila, jez je tvofeno zamestnanymi
a nezaméstnanymi. Mezi zaméstnané fadime osoby, jez maji placené zaméstnani
nebo osoby zaméstnané ve vlastnim podniku a také profesionalni pfislusnici armady
a osoby na mateiské dovolené, pokud pred tim pracovaly (ne vSak na rodi¢ovské
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dovolené). Pfitom neni rozhodujici, o jakou formu pracovniho vztahu se jedna (tr-
valy, doCasny, sezonni ¢i prilezitostny). Mezi nezaméstnané fadime osoby Vv pro-
duktivnim véku, tj. starsi 15 let a mladsi 65 let, které si aktivné hledaji praci a v pfi-
pad¢ nabidky pracovniho mista jsou schopni do 14 dni nastoupit do prace.

o ekonomicky neaktivni obyvatelstvo, které nevstupuje aktivné na trh prace, coz je dano
tim, Ze praci z nejriznéj$ich diivoda nehledaji. Patii sem déti, studenti piipravujici se na
budouci povolani, lidé v domacnosti, zdravotné¢ hendikepovani nebo starobni diichodci.

Jak je patrné z textu vyse, ne kazdy obyvatel mize byt soucasti nabidky prace, coz je
dano zejména vékem, zdravotnim stavem nebo legislativnim omezenim, a tim padem se 1
nezaméstnanost netyka vSech obyvatel v zemi (tyka se pouze obyvatelstva v produktivnim
veku, které je zpravidla v rozmezi véku 15 az 65 let).

6.2 Nezaméstnanost

@

Nezaméstnanost by se dala definovat jako nerealizovana, resp. neuspokojena ¢ast na-
bidky prace.

Je to tedy situace, kdy je nabizené mnozstvi prace vétSi nez poptavané. Jinymi slovy
feceno existuje urcita ¢ast pracovni sily, kterd nema zaméstnani. Otdzkou pak je, pro¢ tito
lidé praci nemaji. Pfi¢in nezaméstnanosti je mnoho a v nésledujici Casti se jim budeme
vénovat.

6.2.1 PRICINY NEZAMESTNANOSTI

Nezaméstnanost predstavuje pro ekonomiku problém a pficiny jejiho vzniku jsou riiz-
norodé:

e hospodatsky cyklus

e probihajici strukturalni zmény v ekonomice

e realizovany védeckotechnicky pokrok

e rozsah statnich zdsahti do ekonomiky

e integracni tendence

e presun kapitalu ve své€tové ekonomice

e institucionalni nastaveni fungovani trhu préce.

Nejcastéji nezaméstnanost vznika tehdy, kdyz se ekonomika dostane do recese, pfi-
padné krize. V tomto piipadé je tedy ptic¢inou toho, Ze lidé se stavaji nezaméstnanymi, hos-
podaisky cyklus. Je to dano zejména tim, Ze firmy se potykaji s nedostate¢nou poptavkou
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po jejich vyrobcich nebo sluzbach a utlumuji vyrobu, na kterou jiz nepotiebuji tolik pra-
covnikll a zacnou propoustét. Jak jiz bylo zminéno v ¢asti, ve které jsme se zabyvali hos-
podaiskym cyklem, tato fize netrva celou vécnost a Casem recese (krize) odezni a firmy
zacnou op¢t nabirat pracovniky a pocet nezaméstnanych osob se zacne snizovat.

Dalsim vyznamnym faktorem majici vliv na celkovy pocet nezaméstnanych jsou struktu-
rdlni zmény v ekonomice. Jedna se zejména o situace, kdy se urcité odvétvi dostane do Gtlumu
(napt. vlivem levnéjsi zahrani¢ni konkurence nebo rozmachem jiného odvétvi) a vyrobci jsou
nuceni hromadné propoustét. Na trhu prace se tak v pomérné kratkém ¢asovém okamziku do-
stane velké mnozstvi nezaméstnanych, ktefi sice disponuji uréitymi dovednostmi a znalostmi,
ty vSak trh prace (poptavka po praci neboli zaméstnavatelé) nepoptava. Jinymi slovy feceno,
trh prace neni schopen vSechny tyto nezaméstnané absorbovat a tito nezaméstnani se stavaji
mnohdy nezaméstnanymi dlouhodobé, coz predstavuje pro hospodarsko-politické Cinitele
dvojnasobny problém, obzvlast’ tehdy, pokud je zpravidla tato nezaméstnanost regionalniho
charakteru (viz ptiklad Moravskoslezského nebo Usteckého kraje, jez se dlouhodobé potykaji
S nezaméstnanosti vyvolanou utlumem té€zby uhli a vyroby oceli).

Na nezaméstnanost miize mit vliv i realizovany védeckotechnicky pokrok. Z dlouhodobého
pohledu je zcela ziejmé, ze diky inovacim a vynalezim nemusi Clovék pracovat sedm dni
V tydnu, mnohé manudlni ¢innosti nyni vykonavaji stroje a clovek se tak miize vénovat spiSe
duSevni praci. Na druhé stran¢ z kratkodobého pohledu miize napt. zavadéni novych vyrobnich
linek zpiisobovat propousténi stavajicich zaméstnanct. Jako piiklad mtize poslouzit situace,
kde se firma rozhodne investovat a nahradit zastaralou vyrobni linku novéjsi, ktera vyrobi
denné vice vyrobk a k obsluze vyzaduje mensi pocet zaméstnancti. Najednou je ¢ast pracovni
sily nadbytecna a firma je zkratka propusti, protoze pro n€¢ nema vyuziti.

Na nezaméstnanost ma vliv rovnéz rozsah statnich zdasahi do ekonomiky, kam mizeme
fadit celou paletu nejriznéjSich opatfeni. V prvé fade je zapotiebi si uvédomit, ze veiejna
sprava je pomérné dalezitym zaméstnavatelem a pokud se napt. z diivodu nedostatku fi-
nanci rozhodne redukovat pocty zaméstnanct, mize ovlivnit celkovy pocet nezaméstna-
nych (byt’ v praxi se zpravidla d&je opacny jev a pocet zaméstnancii vefejné spravy se ne-
ustale zvySuje). Za druhé je nutné vnimat vetejnou spravu (stat) jako vyrazného investora,
takze pokud se napt. z diivodu krize rozhodne stat pozastavit své investicni vydaje, potom
to bude mit negativni dopad i na firmy, které v dusledku nizsich vetejnych zakazek v kom-
binaci s nedostate¢nou spotiebitelskou poptavkou mohou zacit propoustét.

S ptedchozim faktorem souvisi neptimo i dalsi, a to pohyb kapitdlu. VV moderni dob¢ se
vV ramci svétového kapitalového trhu masivné piesouva kapital z jedné zemé do druhé.
V tomto ohledu je dilezity pfesun kapitalu za icelem vyroby, které nazyvame jako ptimé
zahranicni investice. A pravé stat mize v tomto procesu sehrat vyznamnou roli, pokud se
rozhodne tyto investice podpofit V podobé investi¢nich pobidek - napt. formou danovych
ulev (takto investujici firma nemusi napt. 10 let hradit dan z piijmu) nebo poskytnutim
pozemku jiz vybavenych inZenyrskymi sitémi. A jakou to mé souvislost s nezaméstna-
nosti? Vezméme si jako ptiklad situaci, kdy v jednom regionu bude dlouhodobé vyssi pocet
nezaméstnanych a vlada se rozhodne tento neptiznivy vyvoj fesit. Jako mozné feSeni mize
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poslouzit pravé ziskani pfimé zahrani¢ni investice — nove vznikla firma (zpravidla pobocka
zahrani¢ni firmy) bude potiebovat zaméstnance, pokud se bude jednat o velkou firmu, po-
tom mulize dokonce nastat tzv. synergicky efekt, kdy tato prvotni investice na sebe navaze
dalsi (z logistickych divodd se mize rozhodnout o investici i vyznamny dodavatel této
firmy) a celkovy efekt tak bude vétsi, nez predpokladala prvotni investice.

Kromé pohybu kapitalu je pro soucasnou svétovou ekonomiku typicka i tzv. ekono-
micka integrace, coz je proces, kdy se z narodnich ekonomik stavaji vétsi celky. Nutno
dodat, ze staty jako takové nezanikaji, vlady se zpravidla pouze dohodnou na hlubsi eko-
nomické spolupraci - napf. v podobé celni unie ¢i spole¢ného trhu. Pokud bychom se za-
métili na prvni zminénou formu ekonomické integrace, tj. celni unii, tak jak jiz vyplyva
Z nazvu, zucastnéné staty si zliberalizuji (uvolni) vzajemny obchod (zrusi cla a mnozstevni
omezeni) a vuci tfetim statim, které se této integrace netcastni, zavadeji spole¢nou ob-
chodni politiku, jejimz nastrojem je spolecny celni sazebnik.

|

M¢jme v zemi A firmu vyrabéjici urcity vyrobek za 80 korun. V zemi B bude jina firma
vyrabét ten samy vyrobek za 60 korun. Potom je piirozené levnéjsi vyrobek zahrani¢ni
firmy a spottebitelé v zemi A by vzhledem k cené¢ méli tendenci kupovat levnéjsi zahra-
ni¢ni vyrobek. Pokud chtéla vlada ochranit domaciho vyrobce (a udrzet tak pracovni silu
Vv zaméstnani) mohla pted zavedenim celni unie uvalit na dovoz zahrani¢niho vyrobku clo.
Dejme tomu ze by uvalila clo ve vysi 40 korun. Vysledna cena zahrani¢niho vyrobku by
tak Cinila celkem 100 korun a vyrobek by tak byl na trhu v zemi A nekonkurenceschopny
a spottebitelé by nakupovali vyrobek domaci firmy. V piipadé, kdy jsou ale obé zemé sou-
casti celni unie, jiZ toto opatfeni neni mozné a firmy se museji se zahrani¢ni konkurenci
vyrovnat jinymi néstroji, napt. snizovanim nakladii. Pokud se vSak domaci firmé nepodati
zareagovat, nebo zkratka jiz nema kde snizit naklady, potom miiZe zahrani¢ni konkurence
vyvolat atlum domaci vyroby (domaci spotiebitelé budou nakupovat zahrani¢ni vyrobek,
ktery uz nemize byt znevyhodnén clem) ¢i dokonce zastaveni vyroby, které jsou doprova-
zeny propousténim pracovniki. Naopak ve stejné pozici jako je nyni zahrani¢ni firma mize
byt jind firma ze zemé& A a zruSenim cel mlize za predpokladu konkurenceschopného vy-
robku ziskat pfistup na nové trhy, coz by znamenalo rozsifeni vyroby, najimani novych
pracovnikil a v kone¢ném diisledku i snizovani nezaméstnanosti.

Na nezaméstnanost ma vliv i celkové nastaveni fungovdni trhu prdce neboli institucionalni
ramce, kam patii napt. legislativni ukotveni pracovnépravnich vztahl (pfisnost resp. volnost
pfi najimani a propousténi pracovni sily), zdanéni prace, zptisob stanovovani mezd v ekono-
mice ¢i nastaveni systému socidlnich benefitli v dob¢é nezaméstnanosti. Pokud je napf. velmi
ptisné nastaveno propousténi pracovniki, potom miZe nastat situace, Ze 1 kdyz se firmam re-
lativn€ dafi, zdrahaji se najimat nové pracovniky (nezaméstnanost se tak vyrazn€ nesnizuje),
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protoze vi, ze v ptipadé kdy se ekonomika dostane do recese, bude velmi slozité optimalizovat
mzdové ndklady pomoci propousténi diky prisn€ nastavené legislativni ochran¢ zaméstnanct.

6.2.2 DUSLEDKY NEZAMESTNANOSTI

Dusledky pietrvavani nezaméstnanosti je hned nékolik. Nejdiilezitéjsi dopad je na statni
rozpocet — pokud je v ekonomice hodné nezaméstnanych, znamena to, ze jejich pfijmy jsou
vyrazné niz$i, nez kdyby byli zaméstnani, coz vede zpravidla k tomu, ze maji niz$i disponibilni
diichod a jejich spotieba je nizsi. Pokud je nizsi spotieba, jsou v ekonomice vybirany nizsi
piimé 1 nepiimé dang, coz s sebou nese tlaky na statni rozpocet, kterému klesaji danové piijmy.
Na druhé¢ strané rostou vydaje na politiku zaméstnanosti a socialni politiku (zvySena podpora
nezaméstnanych v podobé podpory v nezaméstnanosti €1 socidlnich davek). Dopad je mnoho-
stranny — rovnéz firmy se potykaji se sniZzenou spotfebou domacnosti a vzhledem nedostate¢né
poptavce produkuji mensi mnozstvi statkti a sluzeb a tim pAdem maji nizsi ptijmy, coz se opét
projevuje na dailovych piijmech statniho rozpoctu, ale 1 na jejich ochoté€ investovat. Navic plati,
ze jestlize k zlepSovani na trhu prace (snizovani poctu nezaméstnanych) dochazi velmi po-
zvolna, k jejimu zhorSeni dochazi velmi rychle a dost ¢asto i neekané, coZ jen umociiuje pro-
blémy statniho rozpoctu, ktery se miize propadnout do hlubokého deficitu.

Velmi diilezité jsou i socialni dopady — doméacnosti s nezaméstnanym, maji nizsi ptijmy
anemohou si tak dovolit spotfebu jako domacnosti bez nezaméstnaného. Muze se tak snizit
jejich sebevédomi, Casto je evidovan negativni dopad na déti, které nemohou napft. navste-
vovat vSechny krouzky, o které maji zajem nebo si nemohou koupit oble¢eni dle nejnové;j-
Sich trendd. Dokonce domuiize nastat i Situace, ze o praci piijdou vSechni ekonomicky ak-
tivni ¢lenové rodiny, a i kdyz existuje socidlni systém, ktery umoziuje ptestat obdobi ne-
zaméstnanosti, mize se v extrémnich ptipadech stat i to, Ze domacnost neni schopna hradit
viechny své zavazky a miiZe se dostat do vaznych existenénich problémi. Castym jevem
je 1 napt. vyskyt kriminality v tzv. socialn¢ vyloucenych lokalitach, jez jsou obydleny
zejména osobami bez zaméstnani.

6.2.3 TYPY NEZAMESTNANOSTI
Zakladni déleni nezaméstnanosti je na:

e dobrovolnou nezaméstnanosti — jez zpravidla vznika rozhodnutim pracovni sily ne-
akceptovat danou uroveit mezd, nebo hledanim jiného mista (Iépe placeného nebo
S lepSi moznosti tvofit kariéru);

e nedobrovolnou nezaméstnanost — jez je zpravidla dana situaci na trhu prace, kdy
existuje previs nabizeného mnoZzstvi prace nad poptavanym. Na trhu préce je tak ¢ast
pracovni sily, kterd by byla ochotna za danou mzdovou sazbu pracovat, ta je vSak
vyS$$i neZ rovnovaznd, Cili pro zaméstnavatele pfili§ vysoka a ti poptavaji mensi
mnozstvi, nez jaké je nabizené.
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Nezaméstnanost muzeme rozliSovat i dle ¢asového hlediska na:

kratkodobou nezaméstnanost, jez trva v tydnech nebo mésicich a neptestavuje pro
ekonomiku vazny problém.

dlouhodobou nezaméstnanost, jez byva zpravidla delsi nez 12 mésict, ¢ili jeden rok.
Oproti kratkodobé piedstavuje pro ekonomiku a jeji subjekty vétsi problém (dlouhodobé
nezamestnani nejsou atraktivni pro potencidlni zaméstnavatele, sami sebe mohou zacit
prestat povazovat za soucast pracovni sily, staitnimu rozpoctu vznikaji dodate¢né soci-
alni naklady, naopak do statniho rozpoctu proudi mensi pfijmy z dani a povinnych od-
vodi do systému socidlniho, zdravotniho a diichodového pojisténi).

Nezaméstnanost miizeme dale €lenit dle pficin a disledki na tyto zakladni typy:
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frikéni nezaméstnanost — zpravidla vyplyva z pracovniho cyklu jedince a je spojo-
vana s ¢asem potiebnym pro hledani nového, vétSinou Iépe placeného zaméstnani.
Je to tedy typ nezaméstnanosti, ktery neptedstavuje pro ekonomiku zasadni problém,
ma dost Casto charakter dobrovolné kratkodobé nezaméstnanosti a pohybuje se roz-
mezi Sesti az dvanacti tydnu (Cas potiebny k nalezeni nového mista — hledani v in-
zeratech, absolvovani pohovort atd.).

sezonni nezaméstnanost — tento typ nezaméstnanosti je spojovan s urcitymi odveét-
vimi, pro ktera se potykaji se sezénnimi vykyvy v poskytovani svych produktti a
sluzeb. Mezi typicka odvéetvi patii stavebnictvi (v pribéhu zimy je stavebni ¢innost
utlumena vlivem pocasi), cestovni ruch nebo zeméd¢€lstvi. Nastrojem, jak snizit se-
zonni nezaméstnanost mohou byt rtizné dotace ze strany statu (prispeévky na ptistro-
jové vybaveni Ci ¢astecné dotovani mezd pracovniki).

Cyklicka nezaméstnanost — za pri¢inu tohoto typu nezaméstnanosti je povazovan
cyklicky pohyb ekonomiky (kolisani realného HDP okolo potencialniho produktu),
kdy plati zasada, ze v dobé¢, kde se ekonomika nachazi ve stavu recese nebo krize,
tato slozka nezaméstnanosti se zvysuje, zatimco v dobach kdy se ekonomice daii (je
ve fazi ekonomického rustu), klesa. Jeji dopad je celoplosny napftic celou ekonomi-
kou a sektory, proto je i jeji dopad na domacnosti a stat nejvetsi.

strukturdlni nezaméstnanost — tento typ nezaméstnanosti vznika tehdy, kdy existuje
nesoulad mezi kvalifika¢nimi schopnostmi a dovednosti, jez nabizi pracovni sila a
témi, které poptavaji zaméstnavatelé. Zpravidla se tak dé&je v ptipad€ Gtlumu nebo
krize jednoho odvétvi, jez navic dosti ¢asto byva koncentrovano v jednom regionu.
Na trhu prace je tak velké mnozstvi nezaméstnatelnych obyvatel, které v danou
chvili trh prace neni schopen absorbovat, a tito nezaméstnani jsou v tomto stavu
velmi casto dlouhodobé€. Proto vyzaduje jeji sniZeni ¢as na piizptisobeni dovednosti
a znalosti pracovni sily poZadavkiim zaméstnavateld. NejCastéji se vyuZivaji tzv. ak-
tivni nastroje politiky zaméstnanosti, kam nejcastéji fadime rekvalifikace, ptispévky
na vytvofeni nového pracovniho mista nebo podporu samozaméstnavani.
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6.2.4 MERENi NEZAMESTNANOSTI

Pokud vyjdeme z ptedpokladu, Ze nezaméstnanost je jev, potom nas nutné musi zajimat
otazka, jak lze zavaznost tohoto jevu métit. Za timto ucelem se v ekonomii vyuziva mira
nezaméstnanosti, kterou vypocteme jako pomér poctu nezaméstnanych osob U k ekono-
micky aktivnimu obyvatelstvu (pracovni sile) L. Pracovni silu tvoii ti, kdo praci maji, tj.
zaméstnané osoby E a ti, kteti praci aktivné hledaji, nezaméstnané osoby U.

U= = (1)

V praxi je tak klicové, jakym zplisobem zjistime dané pocty pracovni sily, resp. zamést-
nanych a nezaméstnanych. Existuji tii zakladni zptsoby:

e scitanim lidu, jeZ by pfineslo relativné presné vysledky, jelikoz se vSak provadi 1x
za 10 let nema pro praxi ptili§ velky vyznam,;

e vyuziti sekundarnich prament (napf. statistiky Utadu prace, ktery eviduje nezamést-
nané registrované na jeho pobockach)

e vybérového Setfeni pracovni sil (VSPS), jez v CR provadi Cesky statisticky uad —
tento zplisob pracuje s vybranym vzorkem domacnosti (cca 24 tisic), na zakladé kte-
rého se pomoci sofistikovanych statistickych metod da pomérné piesné¢ odhadovat
vyvoj nezaméstnanosti na makrourovni, tj. na urovni celé ekonomiky.

V praxi Ministerstva prace a socialnich véci se vyuziva pro urceni situace na trhu prace
tzv. podil nezaméstnanych osob, jenz vychézi z obecného vzorce pro vypocet miry neza-
méstnanosti, ve jmenovateli ale misto vSech aktivnich obyvatel v zemi pouziva vS§echno
obyvatelstvo ve véku 15 az 64 let, tj. obyvatelstvo v produktivnim véku, které je snaze
zjistitelné z vyvoje bilance osob az na trovefi obci. Naproti tomu CSU vyuziva k popisu
situace na trhu prace tzv. obecnou miru nezaméstnanosti. Oba dva ukazatelé se piirozené
1181, nicméné situaci na trhu prace vystihuji velmi podobné (pokles ¢i rlist nezaméstnanosti).

Dal$im moznym ukazatelem je napt. mira ekonomické aktivity, jez vyjadiuje podil eko-
nomicky aktivnich k obyvatelstvu v produktivnim véku, tj. ve véku 15 az 64 let.
6.2.5 MAKROEKONOMICKE SOUVISLOSTI NEZAMESTNANOSTI

Na prvni pohled by se mohlo zdat, Ze ¢im niz§i bude mira nezaméstnanosti, tim Iépe. Ve
skutecnosti je tieba toto tvrzeni upravit — podobné jako u miry inflace, existuje urcita mira
nezamestnanosti, kterd je pro ekonomiku z dlouhodobého hlediska optimalni — tomu se
blizi tzv. pFirozend mira nezaméstnanosti,
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o

Pfirozeni mira nezaméstnanosti je takovi mira, jez je slucitelnd s dlouhodobou rovnova-
hou ekonomiky, Ize ji charakterizovat také jako miru nezaméstnanosti, pii které je skute¢na
a o¢ekavana inflace stejna.

Proto se také velmi Casto oznacuje jako mira nezaméstnanosti neakcelerujici inflaci.
Z pohledu situace na trhu vyrobnich faktort to znamend, ze ekonomika vyuziva své zdroje
optimalné a ekonomika neni vystavena infla¢nim tlakim. Kdyz se vSak skute¢na mira ne-
zaméstnanosti dostane pod pfirozenou miru nezaméstnanosti, pro ekonomiku to mize mit
dokonce skodlivé t¢inky (byt’ z pohledu domécnosti a politikd je to vnimano jako uspéch
domaci ekonomiky) — na trhu prace neni dostatek volné pracovni sily, firmy se ve snaze
ziskat nové pracovniky na rozsitfeni vyroby prfedhanéji v ristu mezd, tim jim rostou naklady
a zaroven tento riist mezd vyvolava inflaéni tlaky, coZ mize zpusobit prehiati ekonomiky
a v kone¢ném disledku 1 ndslednou ekonomickou recesi nebo krizi. Urceni ptirozené miry
nezaméstnanosti pro konkrétni ekonomiku neni snadné, zalezi na mnoha dalSich okolnos-
tech, pticemz vysledna hodnota bude s nejvétsi pravdépodobnosti rozdilna. Mezi zakladni
faktory ovlivilujici pfirozenou miru nezaméstnanosti patti:

e Motivace lidi si hledat nové zaméstnani — pokud bude motivace vysoka, bude i pii-
rozena mira nezameéstnanosti relativné nizsi. S tim je vSak spojena schopnost ekono-
miky vytvaret pribézné nova pracovni mista a moznost izemni mobility pracovni
sily.

e Kkvalita ¢innosti veiejné sprdavy — pokud existuje souhra mezi potencialnimi zamést-
navateli a zprostiedkovateli prace (organy vetejné spravy ale i soukromé agentury)
doprovazenou dobrou informovanosti vSech subjekt véetné¢ pracovni sily, potom
jsou toky zaméstnanych a nezaméstnanych v obou smérech na trhu prace efektiv-
néjsi a pfirozend mira nezaméstnanosti je tak nizsi.

o systém socidlniho zabezpeceni v pribéhu nezaméstnanosti — ¢im je snazsi se do
systému kvalifikovat a ¢im je poskytovand podpora vyssi a v delSim ¢asovém hori-
zontu, tim niz8i je snaha nezaméstnanych si hledat praci a tim padem i vyS$i mira
pfirozené miry nezaméstnanosti.

o demograficka a vzdélanostni skladba pracovni sily — zalezi na vékové struktuie
pracovni sily a trovni jejich znalosti a dovednosti. Pokud bude napt. v populaci po-
mérné Siroké zastoupeni mladé pracovni sily bez odpovidajiciho vzdélani ¢i starSi

%

pracovni sily, které maji vétsi problémy s uplatnénim na trhu prace, bude i pfirozena

A4

mira nezaméstnanosti vyssi.
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E L A

Obyvatelstvo ¢lenime na dvé zékladni skupiny - ekonomicky aktivni obyvatelstvo, tj.
pracovni silu, Kterou tvofi zaméstnani a nezaméstnani, a ekonomicky neaktivni obyvatel-
stvo (déti, starobni diichodci, studenti pfipravujici se na budouci povolani).

Poptavku po praci tvofi firmy a stat (vefejny sektor), které si pronajimaji praci za ucelem
vyroby ¢i poskytovani sluzeb. Nabidku tvofi pracovni sila, kterd nabizi potencidlnim za-
meéstnavatelim své ,,ruce a mozky*. Rovnovaha na trhu prace nastava, kdyz se rovna nabi-
zené mnozstvi prace tomu poptavanému. Pokud je poptavané mnozstvi vyssi nez nabizené,
vznika nedobrovolna nezaméstnanost. Dobrovolnad nezaméstnanost predstavuje tu ¢ast pra-
covni sily, ktera pti dané mzdové sazb¢ nenabizi z nejriiznéjSich divodi. RozlisSujeme kla-
sicky a keynesovsky model fungovani trhu prace.

Za nezaméstnané¢ho je povazovana osoba urcitého minimalniho véku a starsi, ktera je
bez placené prace, je schopna pracovat a po urcité obdobi hleda praci. Miru nezameéstna-
nosti vypocteme jako podil nezaméstnanych k pracovni sile a ukazuje ndm, v jaké kondici
se trh prace nachazi.

Existuji rizné formy nezaméstnanosti, frikéni nezaméstnanost je vyvolana pohybem
pracovniki, strukturalni nezaméstnanost v jednom odvétvi je doprovdzena volnymi pra-
covnimi misty v jiném odvétvi, cyklickd nezaméstnanost je spojovéna s cyklickymi vy-
kyvy, sezonni nezaméstnanost je disledkem sezonniho pohybu poptavky po praci a je sou-
c¢asti frikéni nezamé&stnanosti.

Dopady nezaméstnanosti mohou byt ekonomické, pfedevs§im ztrata produkce a sociélni,

které se projevuji niz§imi ptijmy a z toho plynouci niz$i zivotni Grovni.

PIné zaméstnanosti odpovida pfirozend mira nezaméstnanosti, je tvofena frik¢ni a struk-
turalni nezaméstnanosti a je slucitelna s dlouhodobou rovnovahou ekonomiky - Ize ji cha-
rakterizovat také jako miru nezaméstnanosti, pti které je skute¢na a ocekavana inflace
stejna.

o™

1. Mezi ekonomicky neaktivni obyvatelstvo nepatii:

a) nezaméstnani.

b) lidé ve starobnim dichodu.

c) déti.

d) lidé pobirajici plny invalidni dichod.
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2. Dlouhodobé udrzitelna mira nezaméstnanosti, ktera nepredstavuje pro ekono-
miku zavaZny problém a byva ztotoZiiovana s vykonnosti ekonomiky na trovni
potencialniho produktu, se nazyva:

a) piriméfena mira nezaméstnanosti.
b) akuratni mira nezaméstnanosti.
C) piirozena mira nezaméstnanosti.
d) mirna mira nezaméstnanosti.

3. Typ nezaméstnanosti, ktery vznika tehdy, kdy existuje nesoulad mezi kvalifi-
kacnimi schopnostmi a dovednosti, jeZ nabizi pracovni sila a témi, které popta-
vaji zaméstnavatelé, se nazyva:

a) frik¢ni.

b) nabidkova.
c) cyklicka.

d) strukturalni.

4. Obecna mira nezaméstnanosti vyjadiuje podil:

a) poctu nezaméstnanych osob k celkovému poctu obyvatel v zemi.

b) poctu nezaméstnanych osob k poctu zaméstnanych osob.

C) poctu nezaméstnanych osob k poctu ekonomicky aktivnich obyvatel.
d) poctu nezaméstnanych osob k poctu ekonomicky neaktivnich obyvatel.

5. Mezi nastroje aktivni politiky zaméstnanosti nepatii:

a) rekvalifikace.

b) investi¢ni pobidky.

C) vefejné prospésné prace.

d) podpora v nezaméstnanosti.

|
1a, 2c, 3d, 4c, 5d
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B

Navstivte webovou stranku Ceského statistického wradu (https://www.czs0.cz) a
v sekci Casové Fady a podsekei ,,Ceska ekonomika od roku 1989 v &islech si stahnéte
¢asovou Fadu zachycujici vyvoj miry nezaméstnanosti. Z této ¢asové rady se pokuste
identifikovat kondici trhu prace v ¢ase a v kontextu vyvoje realnéno HDP z predcho-
ziho ukolu rovnéz urcit spojitost vyvoje situace na trhu prace a ekonomiky.
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7 ULOHA VLADNIHO SEKTORU A CENTRALNi BANKY
V EKONOMICE

[l meomproy ]

Uloha vladniho sektoru a centralni banky v ekonomice. Soustava vefejnych rozpodta,
rozpoctové piijmy, vydaje, saldo, strukturalni a cyklicky deficit, zadluzovani zemé¢. Fis-
kalni politika - cile, nastroje, expanzivni a restriktivni fiskaIni politika, jeji kratkodobé a
dlouhodobé ucinky, vytésiovaci efekt. Monetarni politika - kone¢né a zprostiedkujici cile
monetarni politiky, pfimé a nepfimé nastroje, typy politiky - expanzivni a restriktivni mo-
netarni politika.

[Hfetemsororr ]

Budete umeét:

e Zikladni pojmy jako rozpoctova politika, fiskdlni politika, statni rozpocet, rozpoc-
tové saldo, deficitni statni rozpocet, cile a nastroje fiskalni politiky, expanzivni a
restriktivni fiskalni politika, monetarni politika, zprostfedkujici cile, konecné cile,
nastroje monetarni politiky, expanzivni a restriktivni monetarni politika, kratkodobé
ucinky expanzivni a restriktivni monetarni politiky

Ziskate:

e 7Znalosti o centralizovaném penéznim fondu, fiskalni politice, jejich typech a u¢in-
cich.

e znalosti 0 moZnostech uplatiiovani jednotlivych typl politiky a jejich kratkodobych
1 dlouhodobych t¢incich

Budete schopni:

e Charakterizovat statni rozpocet, jeho piijmy, vydaje a saldo.

e (QGraficky interpretovat pouZiti nastroji fiskalni politiky a stanovit, zda se jedna o
expanzivni nebo restriktivni politiku.

e Vysvétlit pojeti monetarni politiky a uZiti jejich nastroju.

e Interpretovat a ilustrovat situaci, kdyz centralni banka reaguje na rist poptavky po
penézich.

e Vysvétlit dopady plisobeni expanzivni nebo restriktivni politiky v modelu AS-AD
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Fiskalni politika, statni rozpocet, pfijmy a vydaje statniho rozpoctu, rozpoctové saldo,
deficitni rozpocet, prebytkovy rozpocet, vyrovnany rozpocet, vefejny dluh, vnitini a vnéjsi
dluh, hruby a ¢isty dluh, cile a nastroje fiskdIni politiky, expanzivni a restriktivni fiskalni
politika, kratkodobé a dlouhodobé ucinky fiskalni politiky, monetarni politika, zprostied-
kujici cile, kone¢né cile, nastroje monetarni politiky, expanzivni monetarni politika, re-
striktivni monetarni politika.

row s

V realné ekonomice plisobi bezpocet subjektt, které maji své zajmy. V uvodni ¢asti to-
hoto textu jsme si vysvétlili zdkladni role domacnosti, firem, vlady a zahranici. Jestlize
domacnostem jde zejména o to, aby mély odpovidajici zivotni Groven, firmy zase usiluji o

vvvvv

vida teorie hospodaiské politiky.

Hospodaiska politika je ¢innost, pfi niZ stat pouziva uréitych nastrojt, aby ovlivnil eko-
nomicky a socialni vyvoj dané zemé¢, pti¢emz se snazi dosahnout urcitych cili.

Pod pojmem ,,stat* pak rozumime celou fadu instituci, po¢inaje vlddou a ministerstvy,
parlamentem, soudy na vSech urovnich, centrdlni bankou, vladnimi agenturami a konce
uzemnimi samospravnymi celky. RovnéZ nesmime zapomenout na nejriznéjsi instituce
protismérnych sil ¢i nositele vlivu, které nepatti k formalni organizaci statu, ale pfimo ¢&i
neptimo ji ovliviiuji (odbory, politické strany, lobby apod.). V ramci této kapitoly pro nas
bude kli¢ova vlada a centralni banky, jez hraji kli€ovou roli ve sméfovani dané ekonomiky.

Hlavnim cilem hospodaiské politiky statu je zpravidla zvySovani blahobytu zemé, ktery
by se dal zjednodusSit na zvySovani Zivotni irovné jejich obyvatel. Aby k tomu vSak sku-
te¢né doslo, je zapotfebi dosahovat ekonomického ristu, jenz byva oznaCovan za hlavni
zdroj zvySovani narodniho bohatstvi. Ekonomicky riist se v§ak nerodi sdim o sobé€ a je nutné
nejprve naplnit dil¢i cile, které jsou mnohdy 1 ve vzdjemném rozporu, coz ¢ini dosazeni

vvvvvv

e nizkd mira nezaméstnanosti — naplnéni tohoto cile je pfedev§im tkolem vladniho
sektoru, nebo spise vytvofit podminky pro jeho napInéni (musime vzit v potaz, ze
vétSina zaméstnancl je zaméstnana v soukromych podnicich, na které ma vladni
sektor pouze nepiimy vliv). Mezi tyto podminky patii napf. transparentni podnika-
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telské prostiedi nebo odpovédné nakladani s vefejnymi financemi. Mimo to stat za-
jistuje nebo fidi celou fadu oblasti, jez v kone¢ném disledku ovliviiuji moznosti
ekonomického rustu (vzdélavani, zdravotnictvi, primyslova politika atd.).

e cenovd stabilita — napInéni tohoto cile je vysadnim ukolem centralni banky. Cenova
stabilita znamena, ze v dané zemi je relativni stalost kupni sily pené¢z a negativné tak
neovlivituje ekonomické subjekty a jejich rozhodovani. V piipadé cenové nestability
jsou navic ohrozeny i zbyvajici cile.

o vnéjsi ekonomickd rovnovaha — tento cil je tieba vnimat ve dvoji rovin€. Zaprvé je
dilezité, aby zem¢ dosahla uré¢ité vyrovnanosti tokll zbozi, sluzeb a kapitalu do a ze
zemg, coz je ukol pro vladni sektor. Na tyto toky ma ale velky vliv ménovy kurz,
ktery se mize v Case vyrazné¢ ménit, coz by mé¢la ,,hlidat™ centralni banka.

V této Casti se budeme vénovat dvéma zakladnim typtim hospodatské politiky, a to fis-
kalni politice, ktera je v kompetenci vlady a ji fizeného sektoru vladnich instituci, a mone-
tarni politikou, ktera je v kompetenci narodni centralni banky (kromé téchto dvou zaklad-
nich politik existuje cela fada dil¢ich hospodatskych politik, napt. zeméd¢€lska politika ob-
chodni politika, politika hospodaiské soutéze atd.). Tyto dvé politiky jsou od sebe oddéleny
zpravidla zakonem, coZ je zejména z toho divodu, Ze v piipad¢ jejich propojenosti by
mohly v dané zemi vzniknout zavazné ekonomické problémy. Proto je ve vétSiné vyspé-
lych trznich ekonomikach monetarni politika nezavisla na viili politiki a spada vylu¢né do
kompetenci centralni banky. Hlavnim divodem této nezavislosti je fakt, ze politici v minu-
losti dost Casto tihli pti hledani moznosti, jak financovat valku nebo v situaci vysoké za-
dluzenosti zemé k tomu, Ze se ji snazili vyfesit skrze nastroje ménove politiky (napft. vydani
novych penéz), coz nasledné jesté zhorsilo situaci v zemi.

Jestlize jsou obé¢ politiky od sebe oddéleny a kazda ma sviij specificky cil, tak to vSak
neznamend, ze by se navzajem neovliviiovaly. Dost Casto se stava, Ze napt. expanzivni
fiskalni politika vlady financovana postupnym zadluzovanim zem¢, mtze v kone¢ném dii-
sledku zpiisobit problémy na financnim trhu, ktery je regulovan centralni bankou a naopak,
tj. krize na finan¢nich trzich se mize ,,ptelit* do realné¢ ekonomiky. Mnohdy je tak v z4jmu
ekonomiky a jejich domécnosti a firem zapotiebi spoluprace obou subjekti.

7.1 Fiskalni politika vladniho sektoru

vvvvvv

o

Fiskalni politika je védomé vyuzivani vetejnych financi (statniho rozpoctu) za Gcelem
dosazeni stanovenych cilii, zejména udrzeni vyvazeného ekonomického ristu a nizké miry
nezameéstnanosti.
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Jinak feceno se jedna o vyuziti zZamérnych zmén objemu a struktury vetejnych piijma a
vydaji, zamérné volby typu a objemu rozpoctového salda a zpiisobu jeho kryti k dosazeni
zadané urovné ¢i stabilizaci trovné redlnych makroekonomickych proménnych, predevsim
miry ekonomického riistu a trovné zaméstnanosti. Jak jsme se jiz dozvédéli diive, ekono-
mika se neustale vyviji a obdobi rustu stfidaji obdobi stagnace ¢i poklesu. A vlada skrze
nastroje fiskalni politiky na tyto zmény reaguje, Cili snazi se tyto vykyvy utlumit ¢i jim
predchazet.

Mezi zakladni funkce fiskalni politiky patii:

e Stabilizacni — prostiednictvim fiskalni politiky se vladni sektor snazi stabilizovat di-
sledky vykyvl ekonomické vykonnosti v ramei hospodarského cyklu.

o alokacni — funkce fiskalni politiky spo¢iva i v tom, ze skrze zejména statni rozpocet
stat alokuje (ptid€luje) finanéni prosttfedky do urcitych oblasti (socialni oblast, vzde-
lavani, dopravni politika, zemédélska apod.).

e redistribu¢ni — tato funkce s sebou nese potiebu pierozdélit nashromazdéné finanéni
prostiedky (zejména na zakladé danového systému), zejména ve sméru od ekono-
micky aktivnich obyvatel k ekonomicky neaktivnimu obyvatelstvu, nebo také od bo-
hatych k chudym.

L 11

Velmi ¢asto je fiskalni politika zaménovana s rozpoctovou politikou. Jestlize rozpoctova
politika je soucasti fiskaIni politiky, neplati to naopak. Rozpoctova politika uptednostiuje
ve svych pfistupech aloka¢ni a redistribu¢ni funkci vefejnych financi, fiskalni politika
klade diraz na stabiliza¢ni funkci vetejnych financi. Rozpoctova politika tak vyjadiuje lo-
giku vetejnych financi v ryze finanénim pojeti. Vyrazem takto pojaté rozpoctové politiky
je statni rozpocet, ktery soustfed’'uje vefejné zdroje na financovani produkce vetfejnych
statktli, na odstranéni ¢i vyrovnani efektl externalit, na socialn¢ motivovanou redistribuci
diichodu, bez snahy ovlivnit redlné makroekonomické charakteristiky. Vyrovnanost takto
chdpaného rozpoctu vyjadiuje Gspésnost rozpoctoveé politiky, vypovida o dobrém statnim
finanénim hospodateni. Svym pojetim je rozpoctova politika pojmem star§Sim a vznika
vlastné se vznikem rozpoctu statu, statniho rozpoctu.

7.1.1 STRUKTURA VEREJNYCH FINANCI

Jak jiz bylo feceno vyse, stat disponuje Sirokou mnozinou rozpocti, kterou nazyvame
rozpoctova soustava. Rozpoctova soustava tedy predstavuje tvorbu a uziti centralizovanych
penéznich fondl vladnim sektorem (nejvyssi uroven) a fondl vefejné spravy na mistni
urovni (krajské nebo municipélni). Tyto rozpocty jsou sestavovany zpravidla na kalendarni
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rok. Na ptiklady Ceské republiky Ize do systému vefejnych financi zafadit nasledujici roz-

pocty:

statni rozpocet

uzemni rozpocCty (samospravné celky — kraje a municipality)

rozpocty zdravotnich pojistoven

rozpocty prispévkovych organizaci a statnich podnik

mimorozpoc¢tové fondy, kam mizeme fadit stani ucelové fondy (napt. Statni fond
zivotniho prostiedi nebo Statni fond dopravni infrastruktury) nebo fondy na nizsi
uzemni Grovni — krajl ¢i obci.

Pro rozpoctovou soustavu je obvyklé prerozdelovani, kdy dochéazi napt. k pfesunu urci-
tych finan¢nich prostiedki ze statniho rozpoctu na kraje, které zabezpecuji urcitych okruh

vykonu statni spravy (v rdmci prenesené puisobnosti). Potom vydaje ze statniho rozpoctu
na financovani této ¢innosti kraju jsou zaroven piijmy krajskych rozpoctu.

Rozpoctové ptijmy jsou zpravidla tvoieny:

danémi v nejriznéjSich podobach,

cla, ktera jsou uvalovana na dovazené zbozi — v této souvislosti nutno dodat, ze od
vstupu Ceské republiky do Evropské unie (pro zbozi dovazené ze stat mimo EU
plati pro vSechny statu EU jednotny celni sazebnik) se stal tento zdroj piijmem roz-
poétu EU (CR si ponecha pouze uréitou ¢ast na pokryti administrativnich tikont
spojenych s vybérem cla)

specifickym piijmem jsou i platba na pojistné, tj. zdravotni a socialni pojisténi nebo
diachodové pojisténi.

dal$i pfijmy tvofi napf. piijaté uroky, pfijmy z pronajmu nebo prodeje majetku,
splatky poskytnutych uvéru aj.

dalsi pfijmy, zalozené na snizeni aktiv vlady, jako prodej majetku, pfijaté dotace
(vyznamné zejména u uzemnich rozpocti).

Z vyse uvedenych piijmi jsou nejvyznamnéjsi polozkou dané, které jsou navic relativné

stabilnim pfijmem:

nepiimé dané, kam miZeme fadit spotfebni dan¢€ (dan z ptfidané hodnoty a dalsi spo-
ttebni dané na urcité typy vyrobkli — napft. alkoholické napoje, pohonné hmoty nebo
tabakové vyrobky).

pFimé dané, Z nichZ nejvyznamnéjsi jsou osobni diichodové dané — napt. dané z pii-
jmu korporaci, z pfijmu fyzickych osob nebo z uroki a dividend. Mezi ptimé dané
Ize tadit i dan€ z majetku — napt. dédicka dan, darovaci daf nebo silni¢ni dan.

Rozpoctoveé vydaje zpravidla plynou do téchto oblasti:
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e financovani chodu vefejnospravnich neziskovych organizaci ztizenych pro poskyto-
vani vetejnych statkd,

e transferové platby obyvatelstvu (diichody, podpory v nezaméstnanosti nebo Siroka
paleta socialnich davek),

e poskytovani dotaci na statem preferované oblasti (napt. zemédélstvi nebo zivotni
prostiedi)

e poskytovani dotaci do rozpoctli uizemni samospravy a do mimorozpoctovych fondu.

e financovani statniho dluhu — vyznamnou poloZzkou u vétSiny stati je i splaceni tzv.
statniho dluhu v podobé¢ tzv. dluhové sluzby.

Jak rozpoctové vydaje, tak i pfijmy v Case rostou, a to jak v absolutnich, tak relativnich
¢islech. Pokud bychom se podivali na strukturu vydaji z hlediska ¢asu, potom je mozné
Clenit vetejné vydaje na:

o béiné vydaje, z kterych se financuji bézné, kazdorocné se opakujici potieby Vv roz-
poctovém roce na jednotlivych vladnich trovnich. Podstatné ¢ast ma charakter man-
datornich vydajl, jenz je nutné zabezpecit, nebot’ vyplyvaji ze zdkona (napt. zékon
o povinné Skolni dochazce nebo o vefejné zdravotni péci).

e Kapitdlové vydaje naopak slouzi k financovani dlouhodobych potieb statu, zejména in-
vesti¢nich a zpravidla presahuji jedno rozpoctové obdobi. Jedna se pfedevsim o inves-
tice ve verejném sektoru (napft. stavba dalnice) nebo splaceni investi¢niho tivéru nebo
pujcek z emise stiednédobych nebo dlouhodobych cennych papirti (napt. obligaci).

Pro posuzovani vyvoje hospodateni statu za dany kalendéini rok je nezbytné, obdobné
jako tomu bylo v piipadé firmy, porovnat piijmy a vydaje. Toto saldo mtze byt bud’ pie-
bytkové (ptijmy byly vyssi nez vydaje), schodkové (neboli deficitni, kdy vydaje byly vyssi
nez piijmy plynouci do rozpoctu) a tfeti moznosti je situace, kdy se piijmy rovnaji vydaja
— pak hovoiime o vyrovnaném rozpoctu. Pokud tedy rozpocet skonci v kladnych cislech,
vytvaii se tak rezerva pro ,,hor$i ¢asy* v budoucnu, kdy v ramci recese mohou vyznamné
poklesnout piijmy do statniho rozpoctu, a pravé vytvotrena rezerva v ¢asech hojnosti mize
poslouzit jako tzv. polStaf pro zmirnéni negativnich dopadl krize na saldo statniho roz-
poctu. Mnohem ¢astéjsim jevem je vSak situace, kdy je toto saldo v ¢ervenych ¢islech, ne-
boli saldo rozpoctu je deficitni. Jinymi slovy to neznamena nic jiného, Ze se stat zadluzuje
a musi hledat cesty, jak zafinancovat vys$si vydaje, jez piesahuji vysi pfijmi. MozZnosti, jak
financovat tento dluh je vicero:

e penézni kryti — vlada si vezme uvér od centrdlni banky, coZ se projevi v riistu mo-
netarni baze, a tim 1 cenové hladiny, a proto je tato praxe v fadé¢ zemi omezena ¢i
zakazana;

e dluhové kryti — jedna se o transformaci deficitu do vetejného dluhu, coZ je uskute¢néno:

o domacim uvérem (transformace deficitu do domaciho dluhu), ktery je
vétSinou realizovan v podobé€ vydani statnich dluhopist,
o zahrani¢nim Gvérem (transformace deficitu do zahrani¢niho dluhu);
e kryti pomoci zvySovani dani;
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kryti prostfednictvim prodeje statnich aktiv — v tranzitivnich ekonomikach je bézné
kryti rozpoctovych deficitli prodejem statniho majetku v privatizaci;
kryti deficitu pfebytkem z minulych let, coz je bohuzel malo Casty ptipad.

Zaroven je vSak dualezité zminit, ze schodek statniho rozpoctu ne vzdy znamena pro

ekonomiku zésadni problém a za urcitych situaci mize byt impulsem pro nastartovani eko-
nomického rustu. Proto je tieba rozliSovat z ¢asového hlediska tyto dva deficity:

kratkodoby deficit, jehoz u¢inky mohou byt kratkodobé pozitivni, napt. ve sméru eli-
minace vlivu exogennich faktora na objem vetejnych vydaja (cenové Soky, ptirodni ka-
tastrofy, ekonomicka recese, nezaméstnanost). Je kryt emisi statnich pokladni¢nich po-
ukézek a vysledny emisi sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti,
dlouhodoby deficit, ktery ma jednoznacné negativni disledky, protoze vede k rtistu
vetejného dluhu a dluhova sluzba se stava pro rozpocet biemenem, dale vede k ome-
zeni moznosti vyuZziti nastroji stabilizacni fiskalni politiky, pfindsi také inflacni
tlaky nebo dochazi k omezovani soukromych investic (tzv. vytésinovaci efekt).

Z hlediska jeho vzniku mizeme deficit statniho rozpoctu ¢lenit na:

cyklicky deficit, ktery vznika v disledku hospodarského cyklu — ve fazi kontrakce
v disledku nizsi ekonomické aktivity ekonomickych subjektl snizuji ptijmy do stat-
niho rozpoctu, a to vyvolava tlak na vznik schodku, ktery v§ak zpravidla nema dlou-
hodoby charakter, protoze po odeznéni recese se pomalu obnovuje intenzita ekono-
mické aktivity a vybér dani roste, ¢imz se snizuje nesoulad mezi piijmy a vydaji.
strukturdalni deficit, predstavuje zavazn€jsi problém, protoze jeho podstata spociva
ve $patné nastavenych piijmech a vydajich statu, coz zptisobuje vznik deficitu i v do-
bach ekonomického riistu, kdyby jinak za optimaln¢ nastaveného systému byl dosa-
hovan bud’ vyrovnany rozpocet, nebo dokonce piebytkovy.

Pokud se tyto deficity v ¢ase opakuji, dluhové zatiZeni statu se navySuje. V této souvis-

losti je zapotiebi rozliSovat tyto pojmy:
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veiejny dluh je souhrnem zavazku statu, subjekt izemni samospravy (obci, kraju),
mimorozpoctovych financnich ucelovych fondd, vetejnopravnich instituci zfizova-
nych stitem a Uizemni samospravou a statnich podnikti. Vetfejny dluh je vyrazem
dlouhodobé fiskalni nerovnovahy, pficnou vzniku a prohlubovani vefejného dluhu
je kumulovani rozpoctovych deficitli, zejména statniho rozpoctu.

vnitini dluh vznika uvnitf ekonomiky, kdy je kryt pij¢kami v podobé dluhopist
vlad, které nakupuji domaci subjekty,

zahranicni dluh vznika tak, zZe je kryt pijckami vlad, které nakupuji zahrani¢ni subjekty.
hruby dluh ptredstavuje celkovy objem zdvazku statu,

Cisty dluh je hruby dluh snizeny o objem pohledavek statu, lisi se od hrubého o
¢astku statnich finan¢nich aktiv (tj. ptjcky soukromému sektoru, hotovost, statni po-
dil na akciovém majetku soukromych spole¢nosti a devizové rezervy);
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7.1.2 NASTROJE FISKALNIi POLITIKY
Zakladnimi nastroji fiskalni politiky je:

o Diskrecni opatieni — jedna se o opatfeni vlady ¢i parlamentu v podob¢ jednorazo-
vych rozhodnuti - napf. zmény danovych sazeb ¢i stanoveni vyse vladnich vydaja v
dané kapitole statniho rozpoctu ¢i dalsi védomé (zameérné) opatieni za ticelem mak-
roekonomické stabilizace.

o Vestavéné stabilizdtory puisobi automaticky po svém zavedeni, tj. nevyzaduji zadna
dalsi rozhodnuti. Pisobi proticyklicky a patii sem zejména systém pojisténi v neza-
méstnanosti €1 progresivni zdanéni.

koemmeroiw 8]

Vestavéné stabilizatory tedy pisobi samocinng a proticyklicky (tj. zmirniiuji negativni
dopady faze kontrakce). Pokud vSak neni stabilni cenova hladina, mohou pusobit procy-
klicky, tj. jesté prohloubit stavajici ekonomické problémy dané zemé.

Podle charakteru provadénych fiskalnich opatieni rozliSujeme dva zakladni typy této
politiky:

e expanzivni fiskdalni politika vychézi z predpokladii keynesianského piistupu, tj. za-
ostavanim agregatni poptavky za agregatni nabidkou, kdy tato nerovnovaha podléha
cyklickym vykyviim v ramci hospodarského cyklu a vyuziva tehdy, kdyz se vlada
snazi pomoci fiskalnich operaci (zména vyse vydaju ¢i zména nastaveni dani) sti-
mulovat agregatni poptavku, a proto se v tomto piipadé hovoii o tzv. fiskalni ex-
panzi, jejimz cilem je zvysit Groven rovnovazného dichodu, a tim zvysit Groven za-
méstnanosti, resp. snizit miru nezaméstnanosti. Své opodstatnéni ma zejména ve fazi
kontrakce. Kromé téchto cilenych fiskalnich opatfeni ma vlada rovnéz piimy i ne-
ptimy vliv na ostatni slozky vydaji — spotfebu domécnosti, investice firem a Cisty
export. V ramci expanzivni fiskalni politiky se budeme zabyvat Cisté zménou fiskal-
nich néstrojl, od ostatnich opatfeni budeme abstrahovat. Uvazujme tedy o situaci,
kdy se ekonomika nachazi v recesni mezete (skute¢ny produkt je niz$i nez potenci-
alni, navic je tempo ristu realného HDP v poslednich obdobi v zapornych hodno-
tach, coz s sebou nese pokles ekonomické aktivity podnikii, propousténi zamést-
nancil, coZ zvySuje miru nezaméstnanosti a nizs$i pfijmy domacnosti vyvolavajici
niz§i spotfebu domacnosti, navic je situace umocnéna pesimistickymi ocekavanimi
ekonomickych subjekti o budoucim vyvoji ekonomiky, coz jen prohlubuje nerov-
novahy v ekonomice) — je tedy zapotiebi néjakym zptisobem znovu obnovit hospo-
darsky rist, k cemuz mize pomoci dobie zvolena expanzivni fiskdIni politika. Vlada
muze zvysit vladni nakup statkil a sluzeb (napt. zvysi svoji investi¢ni aktivitu v po-
dobé¢ stavby dalnic, zvysi objem statnich zakazek pro jednotlivd ministerstva), coz
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muze nastartovat podniky k vyssi ekonomické aktivité (budou mit urcity piijem, ne-
budou muset tolik propoustét), ktera mize vyustit v nové investi¢ni vydaje firem a
pti znalosti makroekonomického kolob&hu, i opétovnému nastartovani ekonomic-
kého rlstu. Zaroven je ale nutné mit na paméti, ze expanzivni fiskalni politika v ob-
dobi recesni mezery, kdy jsou zpravidla nizsi piijmy vefejnych rozpoctli, znamena,
7e na takova opatfeni si vlada musi pujcit, ¢imz jesté vice prohloubi deficit vefejnych
rozpoctl. V tomto pripadé je to vSak pochopitelné, za piedpokladu, Ze az se ekono-
mika vzpamatuje a bude opét dosahovat ekonomického rtstu, budou vyssi danové
vynosy pouZzity na splaceni vetejného dluhu, ptipadné k tvorbé rezervy na horsi Casy.
Pouziti expanzivni fiskalni politiky se d4 zachytit 1 graficky, coz ostatné ukazuje
obrazek €. 18. Z néj je patrné, Ze ekonomika se nachazi v recesni mezete, kdy krat-
kodoba makroekonomicka rovnovaha je nalevo od kiivky LRAS. Cilem expanzivni
fiskalni politiky potom bude vyvolat posun kiivky AD smérem doprava za Gi¢elem
snizeni nebo UpIn¢ho zaceleni této mezery (posun kiivky AD1 na troven AD2).
Toho miZze byt dosazeno pouzitim vyse uvedenych fiskélnich néstroji. Z obrazku je
patrné, ze vysledkem fiskalni expanze je posun kiivky AD smérem doprava, coz
vyvola rist realného produktu a tim padem s jistym casovym zpozdénim i rlst za-
méstnanosti, resp. sniZzeni nezameéstnanosti. V nasem piipad¢ dokonce doslo k upl-
nému zaceleni recesni mezery a miZeme tedy hovoftit o uspésné fiskalni expanzi.
Pritvodnim jevem je ovSem zvySeni cenové hladiny (viz osa Y) za cenu rstu cenové
hladiny, coz je vzhledem k ekonomické situaci brano jako nutné ,,zlo*, dilezité vSak
je, ze prevazuje pozitivni efekt v podobé zlepsené kondice ekonomiky vyvolavajici
vys$S§i zaméstnanost a vyssi danoveé piijmy. V ptipade€, kdy by ekonomika operovala
na urovni potencialniho produktu a vlada pouzila expanzivni fiskalni politiku, nega-
tivni dopady v podobé inflace by ptrevazily, coz urcuje i tvar kiivky SRAS, ktera je
dale od pocatku strméjsi, a proto jsou ucinky fiskalni expanze spise inflacniho cha-
rakteru.

¥ 3
Cenova hladina
(P)
LRAS
SRAS
Es
P>
ADy
E /
Py -—
Recesni | AD;
mezera o
Y < Y*
e Realny produkt
(Y)

Obrazek 36: Fiskalni expanze v modelu AS-AD
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restriktivni fiskalni politika — vlada se pomoci fiskalnich operaci zamétuje na pokles
agregatni poptavky cili fiskalni restrikci. Zpravidla se vyuziva ve fazi hospodai-
ského cyklu, kdy je ekonomika na svém vrcholu a za¢ina se prehiivat. Cilem je tedy
omezit agregatni poptavku po statcich a sluzbach a tim padem i poptavku po vyrob-
nich faktorech, jez jsou nutné k jejich produkci. Jestlize cile fiskdlni expanze bylo
zmenS$eni ¢i uplné zaceleni recesni mezery, v ptipadé fiskalni restrikce je cilem
zmens$eni nebo Uplné zaceleni inflaéni mezery a néavrat realného produktu a neza-
meéstnanosti na potencidlni produkt, resp. pfirozenou miru nezameéstnanosti. Tuto si-
tuaci zachycuje obrazek ¢. 19. Z n¢j je patrné, Ze se ekonomika nachazi v infla¢ni
mezete, kdy se kratkodoba makroekonomicka rovnovaha nachazi napravo od kiivky
LRAS. Cilem restriktivni fiskalni politiky potom bude vyvolat posun kiivky AD
smérem doleva za ucelem snizeni nebo Gplného zaceleni této mezery (posun kiivky
ADI1 na uroveit AD2). Toho miize byt dosazeno pouzitim vyse uvedenych fiskalnich
nastroji. Z obrazku je patrné, ze vysledkem fiskalni restrikce je posun kiivky AD
smérem doleva, coz vyvola pokles realného produktu na troven potencialniho pro-
duktu, a tim padem s jistym ¢asovym zpozdénim i SniZzeni cenovych tlakt na trhu
vyrobnich faktort pfinaSejicim snizeni inflace. V naSem piipad¢ dokonce doslo k
uplnému zaceleni inflacni mezery a miZeme tedy hovotit o Usp&Sné fiskalni re-
strikci. Pokud vsak k fiskalni restrikci sahnou politici i v pfipadé ekonomické recese
a vyrazn¢ omezi napi. investi¢ni ¢innost statu (pozastavi napt. vystavbu rozestave-
nych dalnic), mize dojit naopak k dal§imu prohloubeni jiz Spatného stavu ekono-
miky.
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Obrazek 37: Fiskalni restrikce v modelu AS-AD
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7.2 Monetarni politika centralni banky

tralni banky.

g

Monetarni politika pfedstavuje soustavu nastroji, které vyuziva centralni banka za uce-
lem dosazeni stanoveného cile, zpravidla cenové stability. Jinymi slovy fe¢eno, pod mone-
tarni politikou si miizeme predstavit soubor nastrojt, jejichz pouzivanim se centralni banka
snazi naplnit nejen cil cenové stability, ale 1 dalsi cile, jako jsou napf. stabilita bankovniho
sektoru ¢i stabilita ménového kurzu.

Jak jiz bylo uvedeno vyse, nositelem monetarni politiky je centralni banka (v ptipade
Ceské republiky to je Ceska narodni banka, v ptipadé Slovenska Evropsky systém centralni
bank v ¢ele s Evropskou centralni bankou, coz je disledek ¢lenstvi Slovenska v eurozong).
Pokud je naplnén hlavni cil ménové politiky, tj. cenova stabilita, potom mize centralni
banka podporovat dosazeni hlavniho cile vlady, tj. ekonomicky rast (tzv. alternativni cil),
to je pripad jak Ceské narodni banky, tak Evropského systému centralnich bank.

7.2.1 NASTROJE MONETARNI POLITIKY
Nastroje monetarni politiky 1ze €lenit do dvou zakladnich skupin:

® pifimé ndstroje jsou selektivni a adresné a pfimo dopadaji na dotené subjekty fi-
nan¢niho trhu, kdy centrélni banka zasahuje do rozhodovaciho mechanismu obchod-
nich a dalsich subjektt a de facto tak omezuje jejich podnikatelskou samostatnost.
Nutno dodat, Ze se vSak pouZivaji ve vyspélych trznich podminkach spiSe vyji-
mecéné, navic v situacich, kdy se dany subjekt dostal do potizi.

® nNepiimé ndstroje plati obecné pro cely finan¢ni systém nebo cely vybrany segment
(napf. pojistovnictvi) bez vyjimek. Jedna se o nastroje trzni, které jsou hojné vyuzi-
vany centralnimi bankami nejen ekonomicky vyspélych zemi.

Mezi ptimé nastroje lze zatadit:

e pravidla likvidity — stanoveni zavazné struktury pasiv a aktiv centralni bankou ban-
kam komer¢nim,

e uvérové stropy (limity, kontingenty) — ¢ili kolik smi banka poskytnout uvért uréitym
segmentim trhu,

o limity urokovych sazeb — stanoveni maximalnich urokovych sazeb z Gvérti a maxi-
malnich nebo minimalnich trokovych sazeb z vkladi,
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povinné vklady — ulozeni nékterym subjektim vést své Ucty, popt. provadet dalsi
operace vyhradné ptes centralni banku,

doporuceni, vyzvy, dohody — jsou nezdvazné, presto ucinng, protoze komercni banky
vétSinou respektuji prani ¢i vyzvy centralni banky.

Mezi neptimé ndstroje, které vyuziva ve své praxi napt. Ceskéd narodni banka, patii:

urokové sazby — jedna se o zpravidla zakladni Girokové sazby, od kterych se nasledné
odvijeji irokové sazby komer¢nich bank. Vyznamnou urokovou sazbou je diskontni
sazba, jez se vyuziva na diskontni facilitu, kdy CNB poskytuje bankim moZnost
uloZit pfes noc bez zajisténi svou prebyte¢nou likviditu, troenou diskontni uroko-
VOu sazbou, kterd je v ekonomice nejnizsi. Centralni banka miize zvySovanim nebo
snizovanim diskontni (nebo podobné¢) sazby zdrazovat nebo zleviiovat uvéry. Dalsi
urokovou sazbou je lombardni sazba, jez se vyuziva pii poskytovani lombardniho
uvéru, zpravidla bankam s mimotfadnymi problémy s likviditou proti zastavé cen-
nych papirti.

operace na volném trhu jSOU nejpouzivanéjsi nastroj ménové politiky, jedna se vét-
Sinou o nakup ¢i prodej vladnich nebo vlastnich cennych papir. Tyto operace pro-
bihaji mezi centralni bankou a komerénimi bankami, resp. nebankovni vetejnosti.
Témito operacemi dochazi ke zménam rezerv komercnich bank a prostiednictvim
multiplikatoru depozitnich penéz ke zméné penézni zasoby. Na piikladu Ceské na-
CNB ptijima od bank piebyte¢nou likviditu a bankam piedava jako kolateral dohod-
nuté cenné papiry. Obé¢ strany se zaroven zavazuji, Ze po uplynuti doby splatnosti
probéhne reverzni transakce, v niz CNB jako dluznik vrati véfitelské bance zapjée-
nou jistinu zvysenou o dohodnuty trok a véfitelska banka vrati CNB poskytnuty
kolateral

kurzové (devizové) operace se provadéji se s cilem regulace ménového kurzu a jedna
se 0 nakupy ¢&i prodeje cizich mén za &eskou korunu Ceskou narodni bankou na de-
vizovém trhu, jejichZ cilem miZze byt bud’ tlumeni volatility na devizovém trhu
a/nebo uvolnéni popft. zptisnéni ménovée politiky. Devizové intervence nejsou v re-
zimu cilovani inflace b&zné€ pouzivanym nastrojem. Tim jsou zejména Grokové sa-
zby. Nicméné za jistych okolnosti miiZze nastat situace, kdy je zapotiebi devizovych
intervence vyuzit. Pfikladem takové situace je snizeni ménovépolitickych troko-
vych sazeb na tzv. ,technickou nulu®, kdy pfipadné dalsi potiebné uvolnéni ménové
politiky Ize docilit oslabenim kurzu koruny. V této situaci CNB byla mezi podzi-
mem 2013 a jarem 2017, kdy pouzivala kurzovy zavazek v ptipadé potieby interve-
novat na devizovém trhu na oslabeni kurzu koruny tak, aby udrzovala kurz koruny
vii€i euru pobliz hladiny 27 CZK/EUR

povinné minimdalni rezervy (PMR) piedstavuji povinné vytvarené vklady komerc-
nich bank u centralni banky. Na zdklad¢ jejich velikosti jsme schopni urcit multipli-
kovany efekt tvorby depozitnich penéz. PMR jsou obecné jednim ze zékladnich na-
strojii mé€nové politiky, kterym mulze centrdlni banka ovliviiovat objem likvidity
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(volnych prostiedkll) v bankovnim systému. V podminkach soucasného stavu fi-
nan¢niho systému v ¢eské ekonomice s vyraznym piebytkem likvidity vsak tato role
ustupuje do pozadia PMR slouzi zejména jako rezerva prostiedkii pro hladky prabéh
mezibankovniho platebniho styku. Na zakladé zakona o Ceské narodni bance je
kazda banka (véetné stavebnich spofitelen), pobocka zahrani¢ni banky, ktera ma v
CR bankovni licenci nebo se rozhodne v CR podnikat na zakladé tzv. "Jednotné
licence" a od 1. 1. 2012 i druzstevni zdlozna (déle jen ,,banka“) povinna drzet na
svém Gétu u CNB PMR, tzn. uréity pfedem stanoveny objem likvidnich prostiedki.
Banky v soucasné dobé udrzuji PMR na svém uétu v Zaétovacim centru CNB (tzv.
ucet platebniho styku) a/nebo na uctu pro vybéry a skladani hotovosti, maji-li tento
ucet ziizen nebo pifipadné na zvlastnim uctu pro PMR. Piedepsany objem PMR je
stanoven na 2 % ze zékladny pro vypocet PMR a tato sazba je platna od roku 2001,
z ¢ehoz je patrné, Ze se v Case relativné stabilniho bankovniho systému neméni.

7.2.2 CILE A TYPY MONETARNI POLITIKY

Hlavnim subjektem monetarni politiky je centralni banka, ktera k regulaci mnoZstvi pe-
néz v obéhu, respektive nabidky penéz vyuziva nastroje monetarni politiky, které jsme si
nadefinovali v piedchozi ¢asti. Jak jiz bylo zminéno v Givodni ¢asti, monetarni politika je
soucasti stabilizacni politiky statu a piispiva ke ,,zjemnovani‘“ dopadt hospodaiské cyklu
na ekonomické subjekty, tj. zejména snizovani nezaméstnanosti a udrZzeni miry inflace
V pfedem stanovenych mantinelech ¢i dokonce muze jeji realizace podporovat hospodatsky
rust. Na rozdil od fiskaIni politiky vSak nemtize centralni banka ovliviiovat tyto cile pfimo,
ale Cini tak skrze ovliviiovani penézniho trhu. Hlavnim cilem centrdlni banky je zpravidla
udrieni cenové stability. Tu nelze interpretovat jako neménnou cenovou hladinu, nybrz
jako ménici se cenovou hladinu, ktera ovSem vyjadiena mirou inflace, nepfekroci predem
stanovené limity (CNB i Evropsky systém centralnich bank ma tento limit v p¥ipadé dosa-
zené miry inflace stanoven na 2 %). Pokud je tento cil napInén, miize centralni banka pod-
porovat i dal$i cile hospodaiské politiky, tj. dosahovani hospodaiského rustu a z toho vy-
plyvajiciho sniZzovani nezaméstnanosti.

K udrZeni cenové stability centralni banka vyuziva tzv. zprostiedkujici cile (proménné),
jejimz ovliviiovanim prostiednictvim ndstroji monetarni politiky se snazi naplnit tento
hlavni cil — jinymi slovy feceno to znamena to, ze teprve zména téchto zprostredkujicich
proménnych se projevi v cilovych proménnych (cenova stabilita). Mezi zprosttedkujici cile
patfi:

e nabidka penéz
e Urokova mira
e ménovy kurz

Podle aktualni situace v ekonomice a vyvoje sledovanych cilovych proménnych cen-
tralni banka ptizpisobuje svou monetérni politiku, kterd mize byt dvojiho typu:
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e expanzivni ménova politika, ktera se pouziva zpravidla v situaci, kdy se ekonomice
laicky fe¢eno nedafi Cili skutecny produkt je niz$i nez potencialni a je zapotiebi sti-
mulovat agregatni poptavku za G¢elem obnoveni hospodarského rtustu. Toho dosa-
huje centralni banka zpravidla skrze rist nabidky penéz, jez ze zakonitosti na trhu
penéz vede k poklesu urokové miry. K rustu nabidky penéz mtize dojit nasledovnym
vyuzitim jednotlivych ménovépolitickych nastroji:

1. snizeni zékladni irokové sazby, kterd stimuluje investi¢ni ¢innost firem (véry
se stavaji levnéjSimi)

2. nakup cennych papiri v ramci operaci na volném trhu

3. snizeni povinnych minimalnich rezerv (v praxi se ¢asto nepouziva)

e restriktivni ménova politika se naopak vyuziva zpravidla ve fazi hospodarského
cyklu, kdy ekonomice hrozi ptehtati a je zapotiebi ji ,,zchladit* ¢ili ptimefené utlu-
mit ptili§ velkou aktivitu ekonomickych subjektli. Toho se zpravidla dosahne pro-
sttednictvim vyuziti ménovépolitickych nastroji, jez vedou ke snizeni nabidky pe-
néz:

1. zvySeni zékladni Grokové sazby, kterd destimuluje investi¢ni Cinnost firem
(tivery se stavaji drazsimi)

2. prodej cennych papirti v rdmci operaci na volném trhu

3. zvySeni povinnych minimélnich rezerv (v praxi se ¢asto nepouziva).

Kratkodobym efektem expanzivni ménové politiky je zvySeni urovné redalného pro-
duktu a zaméstnanosti (za predpokladu existence produk¢ni mezery, tj. skuteény produkt
je pod urovni potencialniho produktu, kdy je zapotiebi stimulovat ekonomiku nebo za si-
tuace, kdy ekonomice hrozi spadnuti do defla¢ni spiraly). Naopak v piipadé restriktivni
ménové politiky je kratkodobym efektem pokles urovné redalného produktu a sniZeni za-
méstnanosti (tento typ politiky ma své opodstatnéni v piipadé¢ situace, kdy je skute¢ny pro-
dukt vys$si nez potencialni a ekonomice tak hrozi prehati nebo za situace hrozby rastu miry
inflace nad pfedem stanoveny limit a je zapotfebi utlumit agregatni poptavku ve smyslu
ptiblizeni se agregatni vydajiim, jeZ by odpovidaly vydajim na tirovni potencialniho pro-

duktu).

7.2.3 PRISTUPY K MONETARNI POLITICE

V pribéhu Casu se i na zdkladé¢ historickych udalosti konstituovaly dva zakladni ptistupy
k praktické aplikaci monetarni politiky:

e keynesiansky piistup — pii uplathovani nastroji monetarni politiky se tento nazo-
rovy proud opird o zékladni pfedpoklad, zZe ekonomika sama o sob¢ nedisponuje
samoregulacnimi schopnostmi, pomoci kterych by mohla byt v ptipadé hospodar-
skych vykyvli obnovena makroekonomické rovnovaha (jednim z projevu i strnulost
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mezi smérem doll, jez brani tomuto pfirozenému mechanismu obnovovani rovno-
véahy). Proto kdyz se ekonomika nachazi v recesni mezefte, je nutné zvolit aktivistic-
kou ménovou politiku a prostfednictvim néstroji ménové politiky (pfedevSim sni-
zovanim urokové sazby jakozto zprostiedkujiciho cile) dosdhnout eliminaci nebo
snizeni produk¢éni mezery. V praxi to pak funguje tak, ze snizenim trokové sazby
prostiednictvim zvyseni nabidky penéz dojde ke zvyseni investicnich vydaji firem,
coz ma za nasledek zvySeni agregatni poptavky (investice jsou jeji soucasti a pti
jejich zvyseni logicky dochazi i ke zvyseni agregatni poptavky), ktera vyvola rist
skutecného produktu a nasledné 1 zvySeni zaméstnanosti, resp. sniZeni nezaméstna-
nosti. Tento piistup vSak v praxi narazi na nékolik problematickych aspektt:

1. citlivost poptavky po penézich na zmény uirokové sazby — ta miize byt nejista a
zvysena nabidka pen€z nemusi nutné vést k pfemeéné poptavky po jinych financ-
nich aktivech a urokova sazba tedy neklesa.

2. citlivost investi¢nich vydajit na zménu urokové sazby — i kdyz tirokova sazba
klesne, neznamena to, Ze se tim automaticky zvysi investi¢ni aktivita firem. Ob-
zvlast nizka citlivost mize byt v ptipad€é velmi pesimistickych ndlad ohledné
dalSiho vyvoje ekonomiky, coz byva v piipadé dlouhotrvajici recese i krize.

3. casova zpoZdéni — rozhodnuti o pouziti vybranych nastroji monetarni politiky
nebo samotné Uc¢inky nastroji makroekonomické stabilizacni hospodaiské po-
litiky se projevi s ¢asovym zpozdénim, coz miize vyrazné snizit celkovy poza-
dovany efekt ¢i dokonce znamenat prohloubeni nerovnovahy v ekonomice a
muze tak mit dokonce destabilizujici ucinky.

monetaristicky pristup - tento proud ekonomické teorie pochybuje o vlivu monetéarni
politiky na realny produkt a zaméstnanost, které jsou utvareny zejména trhem a dlou-
hodob¢ se priblizuji svym optimalnim hodnotam, tj. potencidlnimu produktu a pii-
rozené mife nezaméstnanosti. Z tohoto vyplyva neutralita penéz, tj. penize nemaji
vliv na realné veli¢iny. V tomto pojeti nehraje urokova mira tak dilezitou roli, jako
tomu bylo v ptipadé keynesianského pojeti. Tento piistup vychazi z kvantitativni
rovnice smény (MxV= PxY) a konstatuje, nabidka penéz by se méla vyvijet v sou-
ladu s vyvojem realného produktu, tak aby byla stabilni cenova hladina. Vyvoj na-
bidky penéz by mél byt tedy pfedvidatelny a stabilni, aby nedochdzelo k monetarnim
Soklim a infla¢nim ¢i deflacnim piekvapenim, které mohou vyvolat odklon ekono-
miky od dlouhodobé rovnovahy. Pokud uz k takové situaci pfeci jen dojde (inflacni
nebo recesni mezera), potom dalsi opatfeni v podobé zmény nabidky penéz vede jen
k dalS$imu prohlubovani nerovnovahy. Navic je dllezité rozliSovat anticipované
(ocekavané) a neanticipované (neo¢ekavané) zmény nabidky penéz. Zatimco antici-
pované zmény nabidky penéz jsou v kratkém obdobi neutralni, tak neanticipované
mohou vést ke kratkodobému zvyseni redlného produktu.
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Praktické uplatnéni keynesianské ménové politiky probihalo v rozvinutych ekonomi-
kach béhem 50. a 60. let s cilem udrzeni vysoké zaméstnanosti (politika "levnych penéz").
Od zacatku 70. let, tedy jesté pred prvnim ropnym Sokem, nartist miry inflace (ktery ovsem
souvisel i s jinymi vlivy - zejména s fiskalni politikou) vedl k opusténi irokové sazby jako
vylu¢ného zprosttedkujiciho cile ménové politiky. Monetaristicky ptistup v podobé ovliv-
novani penézni nabidky jakozto zprostiedkujicim cilem ménové politiky se stala od 70. let
mnoha centralnich bank (také nap¥. CNB do konce r. 1997). V extrémni podob& se mone-
taristické pojeti ménové politiky uplatnilo v letech 1979 - 82 v USA v tzv. monetaristickém
experimentu jako reakce na vysokou miru inflace. Vysledkem bylo snizZeni inflace s pokle-
sem produktu. Pokles produktu byl disledkem jednak ristu trokové sazby, jednak zhod-
noceni kursu dolaru. Trend ristu trokové sazby byl doprovazen jejim silnym kolisanim.
Zkusenosti vSak ukazuji, ze praktické vyuziti vylu¢né jednoho vyhranéného piistupu k me-
nové politice je piili§ kontroverzni. Casova zpozdéni a inflaéni disledky keynesianského
pristupu, stejn€ jako nepiedvidané dopady ménového pravidla na irokovou sazbu a zameést-
nanost, neumoziuji orientaci pouze jednim smerem.

V soucasné dob¢ dochazi spiSe ke kombinaci obou pfistupti:

e v dob¢ infla¢nich tlakli se pouziva spiSe kontrola nabidky pen¢z
e kdezto v dob¢ recese se pouziva spise keynesovska doporuceni (snizovani irokové
sazby).

M¢énova politika ma vSak 1 pfesto svd omezeni, jeZ mohou sniZzovat ¢i dokonce elimino-
vat u¢inky ménové politiky a ktera 1ze shrnout nasledovné:

e vyznamnou roli hraji optimistickd vs. pesimistickd oc¢ekavani ekonomickych sub-
jekti, zejména firem

e navic nékteré investice mohou byt financovany z vlastnich zdrojt firem (bez Givéro-
vani)

e expanzivni ménova politika vede ke snizeni Urokové miry, coz ale mize vyvolat
odliv kapitélu ze zemé& (z&porny urokovy diferencial)

e je tfeba vzit v potaz i sektor zahranici a efekt na ménovy kurz (apreciace a depreci-
ace)

e limityjicim faktorem jsou rovnéZ ¢asova zpozdéni (nékolik mésict az 2 roky), které
stoji za argumentem proti vyuzivani MP jako proticyklického nastroje hospodarské
politiky.
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Pokud bychom se podivali na to, jakou ménové-politickou strategii uplatiiuje Ceska né-
rodni banky, tak zjistime, ze od roku 1997 uplatiuje rezim cilovdni inflace, ktery se v po-
sledni dobé (od 90. let 20. stoleti) prosazuje u vétsiny centralnich bank vyspélych ekono-
mik. Vyznamnymi rysy cilovani inflace je stfednédobost této strategie, vyuzivani pro-
gndzy inflace a vefejné explicitni vyhlaseni inflacniho cile ¢i posloupnosti cili. Takto vy-
hlaseny infla¢ni cil ma vyznam jak pro samotnou centrdlni banku (jeho napInéni zvySuje
divéryhodnost centralni banky), tak i pro tvorbu infla¢nich ocekavani ekonomickych sub-
jektd. P¥i praktickém napliiovani rezimu cilovani inflace CNB posuzuje nejnovéjsi pro-
gndzu a vyhodnocuje rizika nenaplnéni této prognozy. Na zakladé téchto tivah se pak roz-
hoduje, jestli a jak by se mé¢lo zménit nastaveni nastroji ménové politiky. Zménami téchto
nastroju se centralni banka snazi kompenzovat excesivni inflacni, resp. dezinflacni tlaky,
které vychyluji budouci inflaci mimo infla¢ni cil, resp. tolerancni pasmo kolem tohoto cile.
Naptiklad zvySeni repo sazby vede prostiednictvim tzv. transmisniho mechanismu obvykle
k oslabeni agregatni poptavky, které ma za nasledek oslabeni cenového ristu. Snizeni repo
sazby ma na inflaci obvykle opacny dopad. Pokud centralni banka o¢ekava, ze v budouc-
nosti budou pievazovat infla¢ni vlivy vychylujici inflaci nad cilovanou hodnotu, je to sig-
nal, ze mé€nova politika by méla byt restriktivnéjsi, tj. Ze repo sazba by méla byt zvySena.
Infla¢ni vyvoj, resp. o¢ekavany inflacni vyvoj mize byt ovSem disledkem ptsobeni mi-
mofiadnych Soki zpravidla na strané nabidky, jejichz infla¢ni resp. dezinfla¢ni projevy za
urcitou dobu odezni, takze Usili tyto projevy zcela eliminovat zménami nastaveni ménove-
politickych nastroji by zbyte¢né kratkodobé rozkolisavalo ekonomiku. Pokud se prognoza
inflace v diisledku zminénych okl pohybuje po jistou dobu mimo toleran¢ni pasmo inflac-
niho cile, je to v rezimu cilovani inflace obvykle povazovéano za vyjimku z tkolu centralni
banky zajistit vyvoj inflace pobliz inflaéniho cile. CNB stejné jako fada jinych centralnich
bank cilujicich inflaci uplatiiuje tuto praxi a v odivodnénych situacich pracuje s tzv. vy-
jimkami ze zavazku plnit infla¢ni cil.

Elswmortaprory ]

Fiskalni politika je védomé vyuzivani vetejnych financi (zejména statniho rozpoctu) za
ucelem dosaZeni stanovenych cili, a to udrZeni vyvazeného ekonomického ristu a vysoké
zaméstnanosti, resp. nizké miry nezaméstnanosti.

Rozpoctova soustava je tvofena centradlnim a mistnimi rozpocty a jinymi soucdstmi.

Hlavnimi pfijmy jsou dané (pfimé, nepiimé) a socialni a zdravotni pojistné, vydaje jsou
bézné a kapitalove.
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Ptebytek piijmt rozpoctu nad jeho vydaji vede k rozpoctovému piebytku, opakem je
rozpoctovy deficit, ktery mize byt cyklicky (jako dusledek propadu redlného produktu)
nebo strukturalni (zavaznéjsi forma deficitu jako vysledek Spatného nastaveni vydajii nebo
danového systému). Deficit vede dluhovému financovani a k rtstu vefejného dluhu. Neza-
douci dopady vetejného dluhu spocivaji v destimulaci od ekonomické aktivity, nahrazovani
soukromého kapitalu vefejnym dluhem a v rizikovych aspektech zahrani¢niho dluhu vlady.

Rozpocet plni funkci alokacni a redistribucni a stabilizacni funkce. Nastroje fiskaIni po-
litiky, tj. pfijmy a vydaje rozpoctu, funguji jako vestavéné stabilizatory nebo v ramci dis-
kre¢ni politiky.

Keynesianska fiskalni politika se soustiedi zejména na dosaZeni tzv. plné zaméstnanosti.
K tomu pouziva nevyuzité uspory a doplituje nedostate¢nou soukromou poptavku. DalsSim
zdrojem financovani rozpoc¢toveého deficitu je jeho monetizace (razebné).

Bariérami t¢innosti keynesianské fiskalni politiky jsou ¢asova zpozdéni, efekt vytésiio-
vani, negativni dopady vetfejného dluhu a pohyblivé ménové kursy.

Klasicka interpretace fiskalni politiky odivodiuje jeji neucinnost tuplnym vytésiiovacim
efektem na trhu kapitalu. Monetaristicky ptistup pfipousti pouze omezeny vliv fiskalni po-
litiky (téméf tplny vytésiovaci efekt na trhu penéz).

Ménova politika se uskuteciiuje opatienimi centralni banky prostrednictvim trhu pencz,
obvykle ovliviiovanim vyvoje penézni nabidky.

Centralni banka vyuziva nastroje dvojiho druhu — piimé (adresn¢), které maji adminis-
trativni a regulativni charakter a pouzivaji se v ptipadech problémii konkrétnich bank, a
nepiimé (trzni), které jsou platné pro cely bankovni systém a pati sem zejména operace na
otevieném trhu, zména sazby povinnych minimalnich rezerv a diskontni politika.

Centralni banka sleduje urcity konecny cil své ménové politiky, tj. regulaci vybrané
makroekonomické veli€iny (cenova stabilita, realny produkt ¢i zaméstnanost). Bezpro-
sttedné se vSak soustfedi na zprosttedkujici cil (irokova sazba, penézni zasoba).

Keynesianska monetarni politika aktivné ovlivituje vyvoj ekonomiky. Transmisni me-
chanismus postupuje od zmény penézni zasoby a Grokové sazby ke zméné agregétni po-
ptavky az ke stimulaci zaméstnanosti, resp. snizeni nezaméstnanosti. U¢innost keynesian-
ské ménové politiky je spornd zejména vzhledem k nejisté citlivosti vydaji na urokovou
sazbu, k velkym ¢asovym zpoZzdénim a také v pfipad€ fixnich ménovych kurst.

Monetaristické pojeti monetarni politiky neklade tolik diiraz na urokovou sazbu a za-
stava klasicky pristup k makroekonomické rovnovaze, tj. vychazi z toho, Ze ekonomika se
dlouhodobé pohybuje na Grovni svého potencidlu. Tento pfistup vysvétluje pojeti mone-
tarni politiky prostfednictvim zmény penézni zdsoby - monetaristické ménové pravidlo sta-
bilniho rlstu penéZni zasoby by mélo zabezpecit nizkou inflaci. Zpochybnit se vSak da
nestabilni poptavkou po penézich a kolisanim diichodové rychlosti obéhu penéz.
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Piimé cilovani inflace opousti tradi¢ni mezicil protiinflacni ménové politiky (penézni
zasobu) a je ptimo zaméfeno na nizkou inflaci. Jeho variantou je sledovani souboru indi-
katorii budouci inflace a je v soucasnosti vyuzivano i Ceskou narodni bankou.

7]

1. Mezi zakladni funkce fiskalni politiky nepatii:

a) stabiliza¢ni.
b) alokacni.
C) socialni.
d) redistribu¢ni.

2. Jednim z opatreni expanzivni fiskalni politiky je:

a) zvySeni vladnich vydaji na nakup statkt a sluzeb.
b) snizeni vladnich vydaji na nakup statkt a sluzeb.
C) zvySeni trokovych sazeb.

d) zvySeni nabidky penéz.

3. Mezi pFimé nastroje monetarni politiky nepatii:

a) uverové limity.

b) pravidla likvidity.

C) operace na volném trhu.
d) limity Grokovych sazeb.

4. Mezi zprostiedkujici cile monetarni politiky nepatri:

a) nabidka penéz.
b) twrokova mira.
c) ménovy kurz.
d) mira nezaméstnanosti.

5. Ktery z uvedenych nastroju predstavuje restriktivni monetarni politiku?

a) snizeni zakladni Girokové sazby.

b) snizeni povinnych minimalnich rezerv.
C) prodej cennych papirti na volném trhu.
d) nakup cennych papiri na volném trhu.
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1c, 2a, 3c, 4d, 5¢

B

Navstivte webovou stranku Ministerstva financi a najdéte stranky, jeZ se vénuji
statnimu rozpo&tu. Pokuste se zjistit velikost statniho rozpo¢tu CR a do jakych oblasti
plynou vydaje ze statniho rozpoctu, jaké jsou piijmy do statniho rozpoctu a jaky byl
v uplynulych letech vyvoj ¢eského rozpoctu ¢ili jestli byl deficitni nebo prebytkovy.

Navstivte webové stranky Ceské narodni banky a zjistéte vyvoj hlavnich nastrojt
ménové politiky za poslednich 20 let (povinné minimalni rezervy, urokové sazby). Da
se z vyvoje téchto nastroju urcit i reZim monetarni politiky (restriktivni nebo expan-
zivni)?
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8 VZAJEMNE EKONOMICKE VZTAHY ZEMi

[l meomproy

Vzéajemné ekonomické vztahy zemi — mezinarodni obchod a jeho pri¢iny, absolutni a
komparativni vyhody, volny obchod a protekcionismus, vnéj$i ekonomicka politika statu,
obchodni politika a jeji nastroje, kurzova politika centralni banky, ménové kurzy, platebni
bilance.

Hewewsrrar ]

Budete umét:

Zakladni pojmy souvisejici vnéjs$i ekonomickou politikou statu jako vnéj$i obchodni
politika vlady a kurzova politika centralni banky, mezinarodni pohyb kapitalu, liberalismus
a protekcionizmus, ménové kurzy a jejich rezimy, platebni bilance.

Ziskate:

e znalosti o mezinarodnim obchodé

e schopnosti vysvétlit pfi¢iny mezindrodniho obchodu

e védomosti o mezinarodnim pohybu kapitalu

e znalosti o ménovém kurzu

e schopnosti objasnit dlivody zasahovani stdtu do obchodnich vztahtl a intervence cen-
tralni banky za G¢elem ovlivnéni ménového kurzu

e znalosti o platebni bilanci a jeji struktufe.

Budete schopni:

e definovat mezinarodni obchod a jeho pfi¢iny a disledky

e charakterizovat rozdil mezi absolutnimi a komparativnimi vyhodami

e rozliSit protekcionismus a volny obchod

e vysvétlit mezinarodni pohyb kapitalu

e definovat ménovy kurz a jeho reZimy fizeni.

e objasnit divody zasahu statu do mezinarodniho obchodu ¢i vyvoje mé€nového kurzu
e vysvétlit podstatu a strukturu platebni bilance.

_

Oteviena ekonomika, absolutni vyhoda, komparativni vyhoda, protekcionismus, volny
obchod, vnéjsi obchodni politika, smluvni nastroje, autonomni nastroje, vn¢js$i ekonomicka
rovnovaha, platebni bilance, mezinarodni pohyb kapitdlu, ménovy kurz, mé€nova parita,
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devizovy trh, apreciace, depreciace, revalvace, devalvace, devizové intervence centralni
banky, fixni ménovy kurz, Cisty floating a fizeny floating.

Tato ¢ast se vénuje tretimu dtlezitému cili hospodaiské politiky (v pfedchozi ¢asti jsme
se zabyvali fiskalni a monetarni politikou), a to vnéjsi ekonomické rovnovaze, ktera zna-
mend, ze ekonomika dosahla urcité vyrovnanosti tokil zbozi, sluzeb a kapitalu do a ze zem¢.

koemmeroaw 8]

Dosazeni tohoto cile je zpravidla kombinaci vicero typti hospodaiské politiky a zapoje-
nych subjekti. Obdobn¢ jako tomu bylo v piipadé predchozich dvou politik, kli¢ovou roli
budou hrat vladni sektor a centralni banka. V ekonomické teorii se pro tuto ¢ast hospodai-
ské politiky ustalil ndzev vnéjsi ekonomicka politika, jez je zaloZena na usmérnovani ex-
portu a importu (vnéj$i obchodni politika), regulaci mezinarodniho pohybu kapitalu a re-
gulaci mé€novych kurzii (kurzova politika).

8.1 Mezinarodni obchod a otevienost ekonomik

Jiz od pradédvna mezi sebou lidé obchoduji, a to jak v rdmci své vlastni spolecnosti, tak
1 mimo ni. Vzajemny obchod, kdy vyménujeme néco, c¢eho mame nadbytek, za néco, CO
nemame nebo to neumime vyrobit, piipadné bychom to sice vyrobili, ale s vysokymi na-
klady, je proces typicky pro lidstvo jiz od jeho samotného pocatku. V soucasné dobé, za
situace vyspelych modernich ekonomik to plati dvojnasob. Ekonomové se zabyvaji piici-
nami mezinarodniho obchodu jiz n€kolik staleti a mezi hlavni divody mezinarodniho ob-
chodu, tedy obchodni vymény mezi zemémi fadime:

o rozdily ve vybavenosti jednotlivych zemi vyrobnimi faktory, tj. pidou, praci a kapitdlem
véetné technologii (napt. zemé, které nedisponuji ropou, ji budou v ramci mezinarod-
niho obchodu dovazet, naopak zemé, které ji maji nadbytek, ji budou exportovat).

o klimatické podminky — tento faktor je napft. kli¢ovy v zemédélstvi (napi. v Ceské
republice nejsme schopni vypéstovat tropické plodiny, a pokud ano, tak za vysokych
nakladl a s vyslednou nevalnou chuti, proto tyto plodiny dovaZzime ze zahranici).

S timto zékladnim ¢lenénim bychom si vSak v soucasnosti jiz nevystacili. Podstatou
dne$niho mezindrodniho obchodu je specializace jednotlivych ekonomik na vyrobu urci-
tych typl vyrobkd, zpravidla na zaklad¢ jejich vybavenosti vyrobnimi faktory, kterd urcuje
néklady na vyrobu daného vyrobku (tuto vybavenost vyrobnimi faktory musime vnimat jak
co do kvantity dané¢ho vyrobniho faktoru, tak i co do kvality — typickym piikladem mize
byt napt. pracovni sila — jeji mnozstvi v dané ekonomice, jeji vzdélanostni uroven ¢i
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mzdova uroven v daném segmentu ekonomiky hraji zdsadni roli pfi uréovani specializace
dané ekonomiky). Tato specializace je zaloZena na mezinarodni délbé prace, kterd vede
k vétsi efektivnosti produkce, z které maji uzitek vSechny zapojené subjekty a je to ostatné
I jeden z ptinosti mezinarodniho obchodu.

Pokud se podivadme do historie a na teorie, které se snazily osvétlit pri¢iny a disledky

mezinarodniho obchodu, musime v této souvislosti zminit dvé zakladni teorie:
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Teorie absolutnich vyhod — tato teorie ,,otce* moderni ekonomie Adama Smithe
fika, ze pokud danad ekonomika je schopna produkovat dany vyrobek (napt. pocitac)
hodu. Pak ma smysl se specializovat na vyrobu tohoto statku a ostatni statky, kde
tuto absolutni vyhodu dana zemé nemad, dovaZzet ze zahranici. Je tedy pro vSechny
zucCastnéné zeme vyhodnéjsi, aby se sousttedily na vyrobu téch statkli, kde maji tuto
absolutni vyhodu - jinymi slovy feceno, touto specializaci, kdy nevyrab¢ji dané
zemé vSechny vyrobky samy, dosahuji vys$si trovné blahobytu, nez pokud by se sna-
zily vyrobit vSechny vyrobky ve vlastni rezii.

Teorie komparativnich vyhod — predchozi teorie predpokladala, ze kazda zemé ma ale-
spon jednu absolutni vyhodu pti vyrob¢ ur€itého statku. V realné ekonomice jsou vsak
situace, kdy nekteré¢ zemé maji absolutni vyhodu pii vyrob¢ u vSech statkli (zemé A) a
zemé, které maji naopak absolutni nevyhodu pii vyrobé vSech statki, neboli vyrabéji
vSechny statky mén¢ efektivné (zemé B). Pokud bychom se fidili teorii absolutnich vy-
hod, k mezinarodnimu obchodu by vlastné ani nedoslo, protoZze zemé s absolutni nevy-
hodou by neméla na co se specializovat. I za této situace je tady vSak moznost, aby zemé
mezi sebou obchodovaly a mély Z mezinarodniho obchodu uzitek. Bude vSak zapotiebi
se podivat na to, kde ma zemé B relativn¢ nejmensi nevyhodu, resp. pii vyrobé jakého
vat, ve které vyrobé je absolutni vyhoda ve srovnani se zemi B nejniz$i. Na tuto otazku
pak odpovida teorie komparativnich vyhod, ktera fik4, Ze mezinarodni obchod bude vy-
hodny pro ob¢ zemé tehdy, pokud se zemé A bude specializovat na vyrobu toho statku,
kde ma nejvétsi absolutni vyhodu (pfesune tam vyrobni faktory i z ostatnich vyrob, kde
je absolutni vyhoda nizsi). Naopak zemé B by se méla specializovat na vyrobu statku,

cvwr

k dalsimu zefektiviiovani vyroby.

téchto znalostem potom miZeme rozsifit faktory specializace narodnich ekonomik

rozdily v absolutnich nakladech vynalozené prace, které jsou obsazeny v teorii ab-
solutnich vyhod;

rozdily v komparativnich nakladech vynalozené prace, které jsou vysvétleny Vv teorii
komparativnich vyhod;

rozdily ve vybavenosti zemi jednotlivymi vyrobnimi faktory;
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e rozdily technologické, souvisejici s tzv. technologickou mezerou, kdy ekonomika
ma komparativni vyhodu viic¢i dovazejici ekonomice po tu dobu, nez vyrobce v do-
vazejici ekonomice zapocne produkci daného statku ¢i komodity;

e rozdily v technické vyspélosti vyrobku, majici souvislost s zivotnimi cykly vyrobku,
kdy nejvétsi komparativni vyhodu mé ekonomika s vyrobky vynikajici technické
urovné a tato vyhoda (a zaroven exportni moznost) klesa spole¢n¢ s zivotnim cyklem
vyrobku;

e rozdily v urovni lidského kapitalu, které plynou z komparativnich vyhod pti zapojeni
se do mezinarodni d€lby prace a které jsou zavislé na trovni lidského kapitalu (i zde
plati, podobné¢ jako u technologie a Zivotniho cyklu vyrobku pfima iiméra);

e a faktory geografické, jez ovliviiuji zapojeni ekonomik do mezinarodniho obchodu
z hlediska geografické koncentrace, tvorby primyslovych oblasti (v souvislosti s
nalezisti piirodnich zdroji a surovin) ¢i rozdilnosti nebo podobnosti vzdélanostnich,
kulturnich, politickych, ndboZenskych, klimatickych apod. podminek.

EEE

Jak je uvedeno vyse, narodni ekonomiky se na zéklad¢ téchto faktorti méné ¢i vice za-
pojuji do mezinarodnich ekonomickych vztahii, coz predstavuje nejen jiz zminény pohyb
zbozi, ale 1 kapitalu a prace. Zapojeni dané¢ zemé do mezinarodnich ekonomickych vztaht
V oblasti pohybu zbozi vyjadiuje otevienost ekonomiky. Obecné plati, ze velké zem¢ maji
niz$i potiebu zapojeni se do mezinarodniho obchodu, protoze vyrobci jsou schopni uspo-
kojit svou produkci na relativné velkém domacim trhu (napt. USA) a jsou tak do urcité
miry sobéstacné. Naopak mensi ekonomiky inklinuji k vétSimu zapojeni do téchto vztahii,
coz je dano predevsim tim, ze domaci vyrobei nejsou schopni uspokojit svoji produkci na
relativné omezeném domacim trhu, a proto se vyznamné orientuji na zahranicni trhy (ty-
pickym piikladem je napi. Ceska republika). Intenzitu zapojeni do mezinarodniho obchodu
nam ukazuje mira otevienosti, ktera se nejcastéji vyjadiuje jako podil exportu viici HDP
nebo jako podil souctu exportu a importu vici HDP.

V praxi vSak realizace mezinarodniho obchodu neni jednoduché a staty dost Casto tihnou
spiSe omezovani mezinarodniho obchodu, obzvlast’ tehdy, pokud by méla konkurence ze
zahrani¢i ohroZovat vyrobu a zaméstnanost v nadrodni ekonomice. Mezi zékladni faktory
utlumu mezinarodniho obchodu tedy patfi:

e protekcionistickd (ochranaiskd opatieni) opatieni v podobé cel ¢i dovoznich kvot
(viz dale),

e dopravni ndklady

e deformace cen v podobé napt. subvenci (dotaci) vyvozcim
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8.2 Mezinarodni pohyb kapitalu

o

Mezinarodni pohyb kapitalu predstavuje zménu pohledavek a zavazki dané ekonomiky
a jejich residentll vii¢i zahranici. Jinymi slovy fe¢eno jednd se o pohyb penéznich fondi
(hotovosti, bankovnich depozit) nebo cennych papiri (obligaci, akcii), o poskytovani nebo
splaceni plijcek a uveéri mezi subjekty z riznych ekonomik.

K rlstu intenzity mezinarodniho pohybu kapitalu ptispéla v poslednich desetiletich
zejména rostouci vzajemna propojenost ekonomik prostiednictvim ptisobeni nadnarodnich
spolecnosti a mezifiremni kooperace. Hlavnimi divody pohybu kapitalu zpravidla byvaji:

e platba za dodavky v rdmci mezinarodniho obchodu
e platby za sluzby vyrobnich faktor v podobé troku, dividend
e drzeni finan¢nich aktiv jako jedné formy bohatstvi a snaha o jejich zhodnoceni.

vvvvvv

smyslu jeho zhodnocovani mize mit dvoji podobu: (i) podobu finan¢nich instrumentt jako
Jsou cenné papiry a pujcky; nebo (ii) nefinan¢nich instrumenti v podob¢ zakladani podnik
nebo koupé stavajicich podnikl v zahranic¢i. Pohyb kapitalu v tomto smyslu zpravidla sme-
fuje mezi ekonomicky vyspélymi zemémi nebo z ekonomicky vyspélych do méné rozvi-
nutych zemi. Divodem je zpravidla ptebytek kapitalu v doméci ekonomice neumoziujici
dalsi rozvoj v rdmci ndrodni ekonomiky a je tak tieba hledat moznosti dal§iho rozvoje v za-
hrani¢i. Mezi hlavni motivy pohybu kapitdlu ve smyslu investice za ti¢elem zhodnoceni
patfi:

e dosahovani vyssich ziskl (napt. diky levnéjsi pracovni sile v zahrani¢i oproti domaci
ekonomice, tim padem dosahuje nizsich vyrobnich nékladt a vyssiho zisku).

e preferencni postaveni rozvojovych statii, kdy nckteré tyto zem& maji nizsi, resp.
zadna cla (pokud firma napt. zalozi dcefinou firmu v této zemi, mize nasledné vy-
vazet do zemi, kde by jinak dovéazela za vysoka cla a zvySuje tak svou konkurence-
schopnost).

e zvéEétSovani moZnosti odbytu produkce, kdy narodni ekonomika jiz nemlize prispét
k rustu produkce (velikost domaciho trhu jiz neposkytuje moznosti dal§iho ristu
produkce a je tfeba hledat nové trhy).

e piekonavani prekdzek mezinarodniho obchodu v podobé protekcionistickych pieka-
zek (staty si brani domaci trh velmi ¢asto pomoci cel, a pokud se chce firma vyhnout
clu, které miize vyrazné snizit jeji konkurenceschopnost na zahrani¢nim trhu, jedi-

134



Michal Tvrdor - Obecnd ekonomie I1

nou moznosti je pomoci investice vybudovat vyrobni pobocku a vyrobky budou vni-
many na tomto zahrani¢nim trhu jako doméci ¢ili firma se tak vyhne clu a neni tak
shizena jeji konkurenceschopnost).

vyhodnéjsi podminky k podnikéni v zahrani¢i — zemé, které maji problémy s neu-
spokojivym ekonomickym vyvojem a z toho plynouci vysokou nezaméstnanosti
mohou lakat zahrani¢ni firmy k zalozeni dcefinych firem, coz by mohlo prispét
k ekonomickému rlstu zemé a snizovani nezaméstnanosti. Nejcastéji se vyuzivaji
niz§i dan¢ nebo tzv. danové prazdniny pro takovéto firmy, dotace na vytvorena pra-
covni mista ¢i poskytnuti pozemkl v¢etné vybudovanych inzenyrskych siti témto
investortim).

Kapital muzeme ¢lenit z mnoha hledisek:

podle formy rozliSujeme pFimé zahranicni investice, které predstavuji transakce
mezi piimymi investory a firmami, do kterych investice smétuji, a to za ucelem zis-
kani vyznamného podilu na fizeni podniku mimo rezidentni ekonomiku investora —
alesponl 10 procent (typickym piikladem muiZe byt napt. vznik nové tovarny auto-
mobilky Hyundai v Nosovicich nebo koupé skupiny Plzenisky prazdroj japonskym
pivovarem). Dal§im typem jsou portfoliové investice neboli transakce akcii a dluho-
pist za uc¢elem lepSiho zhodnoceni, nez kolik by piinesla situace, kdyby zustal ka-
pital v domaci ekonomice. Ostatni investice zahrnuji obchodni avéry, pijcky, hoto-
vost, depozita i jiné zavazky a pohledavky. Nejvétsi Cast téchto investic tvoii avery
obchodniho charakteru, tj. investice na financovani nakupu a prodeje zbozi a sluzeb,
hypotéky nebo finan¢ni leasing. K rezervam tadime zahranicni aktiva centralnich
bank, jakymi jsou monetarni zlato, zvlastni prava ¢erpani, aktiva v zahrani¢ni méné
odrazejici platby vyvolané platebni nerovnovahou.

podle zucastnénych subjektii rozliSujeme kapitalové transakce centralnich bank,
vlad, komercnich subjektli a ostatnich subjektu.

podle viastnictvi 1ze d¢lit kapital na soukromy, vetfejny a kapital mezinarodnich or-
ganizaci (napf. Mezinarodni ménovy fond ¢i Svétova banka).

podle charakteru umistnéni délime kapital na zaphjcni v podobé pijcky na nakup
urcitého statku a na kapitdl podnikatelsky, kdy vyvozce ziskd moznost fidit zahra-
ni¢ni jednotku.

podle ¢asu rozliSujeme kapital kratkodoby (do jednoho roku), sttednédoby (do péti
let) a dlouhodoby (nad 5 let).

Na posledné uvedeny faktor, tj. drZzeni finan¢nich aktiv a snaha o jejich zhodnoceni ma
vyrazny vliv vyS$e nominalni irokové sazby v dané zemi a zejména jeji vySe ve srovnani se
zahrani¢im (tzv. urokovy diferencial), ktery mé vliv na ocekavané zhodnoceni aktiv. Dal-
Sim faktorem mulZe byt stupen likvidity daného aktiva a jeho rizikem, kdy plati obecné
zndmé pravidlo ¢im vyssi riziko tim vyssi zisk (je vSak nutné zvazit inosnou miru rizika).
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8.3 Vnéjsi obchodni politika

Tato politika zaznamenala v pribéhu poslednich staleti vyrazné promény a v posledni
dob¢ je ovliviiovana zejména globalizaci. Jejim poslanim je regulace tokl zbozi do zemé¢
(import) a ze zemé (export). Klicovou otazkou, kterou si ekonomové pokladaji, je, do jaké
miry by mél stat zasahovat do téchto obchodnich vztahii, ¢i dokonce jestli viibec by mél
zasahovat. Pokud bychom se podivali do historie ekonomickych teorii, zjistime, ze existo-
vala obdobi, ve kterych se uplatiiovala silna regulace toku zboZzi zejména ze zahrani¢i, pro
kterou se vzil nazev protekcionismus (napt. za existence merkantelistické ekonomické
Skoly, v 19. stoleti v podobé némecké historické Skoly ¢i ve 30. letech 20. stoleti béhem
tzv. Velké krize). Existovala ale 1 obdobi, ve kterych se upfednostiiovala politika nezasa-
hovani do téchto vztaht ¢ili velny obchod, coz je napt. klasicka Skola politické ekonomie
predstavovana u¢enim Adama Smitha a jeho nasledovnikii a v posledni dob¢ je praktickym
ptikladem Evropska unie, kterd se jiz na konci 50. let 20. stoleti rozhodla prekazky obchodu
mezi Clenskymi zemémi odbourat a vyuzit vyhod volného obchodu podobé¢ celni unie a
pozdéji spole¢ného trhu.

Protekcionismus se v Case vyvijel od tiplného zakazu dovozu po moderni nastroje cilici
spiSe na omezeni dovozu neZ jeho Uplného znemoznéni. Urcitou miru protekcionismu vy-
kazuji témét vSechny staty svéta bez vyjimky. Cilem omezovéani dovozu je nejCastéji
ochrana domacich vyrobci, ktefi by nemuseli obstat v mezinarodni konkurenci, coz by
mohlo znamenat ztratu pracovnich ptilezitosti i vykonu celé¢ ekonomiky. Stat brani dovozu
nebo jej omezuje i v piipadé strategickych vyrobkut, kam lze fadit zemédelské produkty
nebo vojenské, které jsou natolik zasadni pro obyvatelstvo potazmo stat, ze spoléhat se
pouze na dovoz by se mohlo dané zemi vymstit, byt’ v tuto chvili se to miize jevit pro spo-
ttebitele jako neekonomické — pro¢ bych si mél kupovat drahé veprové maso z Ceska, kdyz
bych si mohl koupit mnohem levnéjsi veprové dovezené z Ciny? Pro¢ Cesko omezuje do-
voz tohoto masa z Ciny napf. tim, Ze jej na n&j uvaleno clo ve vysi 40 procent a je tim
padem drazsi a spotiebitelé proto kupuji maso od ¢eskych vyrobci? Vezméme si extrémni
situaci, kdy by Cinu postihla n&jaka velka p¥irodni katastrofa a vzhledem k nedostatku vep-
fového na ¢inském trhu by prestala Cina vyvazet na zahraniéni trhy. Najednou by v Cesku,
které by nemélo Zadné své producenty tohoto masa, vznikl vazny problém se zdsobovanim
obyvatelstva, coz neni jist¢ Zddouci z mnoha diivodi. Proto zejména v ptipadé zemédél-
skych komodit existuje vy$s$i ochrana domaciho trhu nez u ostatnich statki (napt. elektro-
nika). U nekterych odvétvi je divodem ochrany pied zahrani¢ni konkurenci i to, Ze se jedna
napf. o narodni tradici.

V ramci obchodni politiky se nejcastéji pouzivaji tyto nastroje:

e smluvni ndstroje jsou zaloZeny na oboustranné dohod¢ dvou a vice statll, ptipadné me-
zinarodnich organizacich a ramcove vymezuji obchodni vztahy mezi témito partnery.

e autonomni ndstroje jSOU V podstaté jednostranné kroky stati ¢i mezinarodnich or-
ganizaci majici za ucel zabranit ¢i omezit dovozy nebo v opa¢ném sméru zase pod-
pofit vyvozy zbozi a sluZzeb z dané zem¢.

136



Michal Tvrdor - Obecnd ekonomie I1

Smluvni néstroje jsou mezinarodni dohody a zpravidla se zamétuji na uvolnéni pravidel
vzdjemného obchodu mezi participujicimi zemémi ¢i mezindrodnimi organizacemi. Tyto
dohody jsou ptipravovany nejcastéji na ministerstvech obchodu a podepisovany nejvyssimi
ustavnimi predstaviteli. Vzhledem k charakteru téchto smluv je zapotiebi i ratifikace ve
vSech zcastnénych statech (zpravidla v ramci narodnich parlamentil). Prikladem tako-
vychto dohod jsou mezinarodni smlouvy o vytvofeni zony volného obchodu ¢i celni unie.
Patfi sem i dal$i dohody, které nemuseji nutné liberalizovat vzajemny obchod, spiSe se
zaméiuji na ustanoveni zakladnich pravidel pro vzajemny obchod.

Autonomni nastroje predstavuji pestrou paletu opatieni:

e cla— jedna se ve své podstaté o specifickou dan, jeZ je pfipoc¢itana k dovozni cené
daného statku a zvySuje tak bezprosttedné vyslednou cenu dovéazeného vyrobku.
Nejcastéji je ditvodem ochrana domécich vyrobct (napt. ocel ¢1 zemédélské komo-
dity). Cla vyrazné narusuji mezinarodni obchod a snizuji vyhody z n€ho plynouci.
Na druhé stran¢ mohou udrzet v dané zemi zaméstnanost na pottebné urovni a jsou
I pfijmovou polozkou statniho rozpoctu, byt ne zasadni.

® MnoZstevni omezeni — ve srovnani se cly se jedna o jemnéjsi nastroj k omezeni do-
vozu. Zpravidla se na dany vyrobek vztahuje urcita mnozstevni kvota, do které Ize
zbozi dovazet bez cla, jakmile je vSak tato kvota prekrocena, je zbozi zatizeno clem.

e antidumpingové Fizeni — to byva uplatiiovano tehdy, pokud ma dany stat podezieni, ze
cena dovazeného zbozi je na tak nizké tirovni, Ze vyvolava pochyb o tom, jestli se ne-
jedna o cenu pod vyrobnimi naklady. Téchto cen byva Casto dosahovdna za pomoci
subvenci (dotaci) statu odkud zbozi pochazi a jejimz cilem je zlikvidovat domaci vy-
robce. V ramci tohoto fizeni byva zpravidla do¢asné zakazan dovoz daného vyrobku.

e proexportni politika — krom¢ nejriznéjSich forem omezovani vzajemného obchodu
se jednotlivé staty zaméiuji i na podporu vyvozu, obzvlast’ tehdy, pokud jsou mezi-
narodn¢ konkurenceschopné. Jednd se o nejrtiznéjsi opatieni, ktera ulehcuji vyvoz-
clm pristup na nové nebo jiz existujici trhu, vyvozni subvence, riizné ptjcky, pojis-
téni uveérl nebo poradenstvi exportnim firmdm v dané zemi od vladni agentury pod-
porujici export (v ptipadé Ceska napi. CzechTrade).

V praxi se pouzivaji obé dvé skupiny opatteni s trendem postupné liberalizace vzajem-
ného obchodu (zejména v urcitych regionech), coz s sebou nese postupné upousténi od pro-
tekcionismu, ktery se uplatiiuje zejména u citlivych komodit. Pro¢ se tedy v poslednich 50.
letech svétova ekonomika postupné liberalizuje? Divod je prosty — ptiliSny protekcionis-
mus se ukézal jako pfili§ ndkladny pro vSechny aktéry mezinarodniho obchodu:

e vede k vy$sim nakladim domacich vyrobcu, ktefi vyrab&ji za vyssi nez svétovou
cenu, coz v koneéném dusledku zaplati spottebitel, kterému se tak snizuje jeho pte-
bytek.

e zavedenim cla, které postihne vyrobce z jiné zem¢, dany stat riskuje odvetné clo
v komodité, ktera je pro n¢j dilezitym vyvoznim artiklem, coz by mohlo znamenat
snizeni vyvozu a zvyseni nezaméstnanosti.

137



Vzajemné ekonomické vztahy zemi

e ucinek cel je zpravidla kratkodoby a z dlouhodobého hlediska miize mit vyrazny
negativni dopad na konkurenceschopnost domacich vyrobct, ktefi nejsou v da-
sledku niz$i konkurence motivovani k inovacim, coz se miize projevit naptic celou
ekonomikou a zpisobit zaostavani ekonomiky jako celku.

Od poloviny 50. let 20. stoleti se tak zacinaji postupné v jednotlivych regionech svéta
prosazovat regionalni integra¢ni uskupeni, jejichz cilem je odbourat piekazky vzajemného
obchodu mezi zicastnénymi staty. Vice se této problematice vénujeme v samostatné kapi-
tole s nazvem Ekonomicka integrace.

8.4 Kurzova politika centralni banky

Doposud jsme se zamétovali na vysvétleni fungovani narodni ekonomiky, ve které eko-
nomické subjekty hradi své transakce v domaci méné (napt. v ¢eskych korunach). Jiz pii
definici vykonnosti ekonomiky byla zminéna daleZitost relace mezi exportem (vyvozem)
a importem (dovozem). V soucasné dobé je naprosta vétSina ekonomik otevienych, coz
Znamena, ze v ramci svétové ekonomiky dochazi k mezinarodnimu obchodu, kdy zemé
mezi sebou obchoduji. Pokud budeme napft. chtit dovézt zbozi z USA a prodat jej na Ces-
kém trhu je prvnim pfedpokladem jej nakoupit na americkém trhu. Jestlize obchodni trans-
akce v ramci ¢eské ekonomiky probihaji v narodni mé€né, potom na nakup zbozi v USA
nam jiz ¢eska koruna stacit nebude a bude zapotiebi disponovat americkymi dolary, coz je
jedna ze svétovych mén (patifi sem i euro). Otazkou ovSem je, v jakém poméru se bude
ceska koruna sméiovat za americky dolar — to zpravidla ur¢uje ekonomicka vyspélost a
velikost dané ekonomiky. Proto je dalsi dulezitou oblasti, jez ma vliv na vyvoj ekonomiky,
ménovy kurz.

@

M¢énovy kurz predstavuje sménny pomér dvou meén neboli cena jedné mény vyjadiend
V jiné méné.

Meénovy kurz miize byt relativné stabilni nebo se v ¢ase ménit, tj. kolisa, neboli fluktu-
uje. Zejména jeho nestdlost mize plisobit jak pozitivné, tak zejména negativné na vyvoj
domaci ekonomiky. Velmi dilezity je i zvoleny pfistup ménové autority (centralni banky)
k regulaci mé€nového (devizového kurzu) ¢ili do jaké miry zasahuje do jeho vyvoje.

8.4.1 MENOVY KURZ

Pokud uz vime z ptedchoziho textu definici ménového kurzu, mizeme piikrocit k dal-
Simu vykladu. V prvé fadé¢ je zapotiebi si uv€domit, Ze kazdy ndkup zahrani¢ni mény je
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zaroven i prodejem domdaci mény. Potom pro nas nebude slozité¢ odvodit zadkladni zakoni-
tosti devizového trhu, kde stejné jako u jinych trht plati zakonitosti vztahu nabidky a po-
ptavky, ke kterym se navic ptidaji specifika tohoto trhu.

Meénovy kurz rozliSujeme na:

e nomindlni ménovy kurz — jedna se prosté vyjadieni ceny jedné mény v jednotkach
cizi mény a je to kurz, se kterym se miizeme setkat v bézném zivoté (ve sménarnach
¢i obchodnich bankéch zpravidla v podob¢ kurzovniho listku). Je mozné jej vyjadrit
ptimym kétovanim (kolik jednotek doméaci mény musime vydat na nakup nebo pro-
dej zahrani¢ni mény — napt. 27 CZK/1 EUR) nebo neptimym koétovanim (kolik jed-
notek zahrani¢ni mény je zapotiebi na nakup jedné jednotky domaci mény — napf-.
0,037 EUR/ 1 CZK) — z toho plyne, ze pro potieby ekonomickych subjektl v ¢eské
mohli koupit jedno euro.

e redlny ménovy kurz — jedna se o pomér, v jakém se sméiuji statky jedné zemé za
statky druhé zemé; netika, kolik korun ziskdme vyménou za eura, ale kolik zboZi si
za koruny koupime v porovnani s mnozstvim zboZi kupenym za eura. Zohlediuje
tak rozdilnou cenovou hladinu v domaci ekonomice a v zahrani¢i, udava kupni silu
domaci produkce v relaci k zahrani¢ni produkci. Jinymi slovy udavd miru konku-
renceschopnosti zem¢ v mezinarodnim obchodé.

vvvvvv

ménova parita, coz je ufedné stanoveny kurz dané¢ meény, kdezto ménovy kurz je vysledkem
sttetavani nabidky a poptavky, byt do tohoto mechanismu miize vyrazné¢ zasahovat cen-
tralni banka pomoci devizovych operaci. Ménové kurzy i mé€nove parity se v ¢ase meni, a
proto musime odliSovat tyto pojmy:

e apreciace neboli zhodnoceni domaci mény, které piedstavuje pohyb kurzu smérem
dolti (nominalni ménovy kurz se zméni napt. z 28 K¢ za 1 EUR na 27 K¢ za 1 EUR).
Ten samy pohyb piedstavuje v pfipadé ménové parity revalvace, akorat s tim rozdi-
lem, Ze tento pohyb neni dan trhem, ale rozhodnutim ménové autority.

e depreciace neboli znehodnoceni domaci mény, které piedstavuje pohyb kurzu smé-
rem nahoru (nominalni ménovy kurz se zméni napt. z 27 K¢ za 1 EUR na 28 K¢ za
1 EUR). Ten samy pohyb piedstavuje v piipadé ménové parity devalvace, akorat
S tim rozdilem, Ze tento pohyb neni dan trhem, ale rozhodnutim ménové autority.

koo ][]

Jak zhodnoceni mény, tak i znehodnoceni mény ma sva pozitiva i negativa. Tuto pro-
blematiku je tfeba vnimat ta, ze pro urcité subjekty bude zhodnoceni domaci mény pred-
stavovat vyhodu, naopak pro jiné zase nevyhodu. Obdobné je tomu i v pfipad¢ znehodno-
ceni domaci meény. Pokud se nejprve budeme vénovat prvnimu pohybu, tj. zhodnoceni do-
maci mény, kdy se kurz koruny viic¢i euru posune z 28 KE/EUR na 26 KE/EUR, potom to
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bude znamenat zejména to, Ze se zlevni dovozy, z ¢ehoz by mohli byt prospéch zejména
domacnosti a firmy nakupujici dovazené vyrobky. Rovnéz pro nas bude levnéjsi napt. do-
volend v zahrani¢i — pokud jsme si chtéli vzit s sebou napt. 1000 EUR, tak jsme to diive
sménovali za 28 tis. K¢, ted’ po zhodnoceni koruny nam bude na stejny obnos stacit 26 tis.
K¢. Naopak pro vyvozce je takovy pohyb velmi problematicky — ¢eské zbozi se stava v za-
hrani¢ni relativné drazsi a mohou mit tak problémy prodat své zbozi nebo se jim snizi marze
a zisk. Zhodnoceni je nevyhodné i pro zahranicni turisty, kteti pfijizdéji na dovolenou do
Ceska (za svou ménu si po vyméné na koruny koupi méné) a jejich pocet se miize snizit.
Obdobné¢ lze argumentovat v ptipadé znehodnoceni mény, jen v opacném sméru. Obecné
plati, ze zhodnocovani mény je spise vyhodné pro domécnosti a znehodnocovani mény pro
firmy, obzvlast’ tehdy, pokud se jedné o proexportné¢ zaméfenou ekonomiku.

Do vyvoje mé€novych kurzi miize zasahovat ménova autorita (zpravidla centralni banka)
a dle miry tohoto zasahovani ¢lenime tyto reZimy ménovych kurzi:

e reZim plovouciho kurzu (tzv. floating), jenz je charakteristicky tim, ze centralni
banka nezasahuje do procesu jeho utvaieni a je tedy vysledkem stietu nabidky a
poptavky, jez jsou ovliviiovany celou fadou faktort, o kterych se budeme bavit dale.
Ménovy kurz v tomto rezimu tak vice ¢i méné kolisa, hovotime, Ze se jedna o pruzny
(flexibilni) ménovy kurz. Miize vSak nastat situace, kdy by vychyleni kurzu bylo
prilis vysoké, coz by mohlo mit negativni dopady na celou ekonomiky, a proto si
nékteré centralni banky ponechavaji jisty manévrovaci prostor pro regulaci téchto
zpravidla nenadélych a skokovych zmén kurzu — potom hovotime 0 reZimu rizeného
floatingu, kdy centralni banka piilezitostné intervenuje v piipadé piilisné rozkolisa-
né¢ho kurzu nebo dostava-li se ména pod tlak ménovych spekulantii (pouziva devi-
zové intervence neboli prodej a nakup zahrani¢ni mény za domaci — vzhledem k vel-
kym devizovym rezervam a mnozstvi domaci mény jsou centralni banky vyznam-
nymi hraci jak na strané nabidky, tak i poptavky). Pokud se rozhodne za Zadnych
okolnosti do procesu utvareni ménového kurzu nevstupovat, potom se hovoii o tzv.
cistém floatingu.

o reZim pevného kurzu, jenz se typicky pro ménovou paritu, kdy hodnota nominalniho
kurzu je dana centralni bankou, kterd musi provadét oficialni intervence k jeho udr-
zeni V pripade nejriznéjSich tlakli na jeho devalvaci ¢i revalvaci.

[llcommronaw ]

Oba dva systémy maji své vyhody i nevyhody. Rezim pevného kurzu snizuje rizika spo-
jend s mezinarodnim obchodem, které ptinasi rezim plovouciho kurzu, v rdmci kterého se
kurz volné pohybuje (vyvozci tak nejsou v rezimu pevnych kurzi vystaveni ¢astym zmeé-
nam kurzt jako v ptipadé plovouciho kurzu, coz jim pfinasi jistou stabilitu, nejsou nuceni
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se pojisStovat vi¢i pohybu kurzu, takze to znamena i niz$i naklady). Na druhou stranu, re-
zim pevného kurzu vyzaduje disciplinovanou hospodatskou politiku. Vyhody rezimu plo-
vouciho kurzu lze spatfovat v tom, Ze monetarni politika a fiskalni mohou byt na sob¢& ne-
zavislé bez ohledu na vyvoj mezinarodnich trhd, v rychlosti ptizptisobeni se ekonomiky
V ptipadé externich Soki nebo v tomto rezimu existuje nizsi riziko podhodnoceni nebo nad-
hodnoceni domaci mény.

At uz se jednd o ménovou paritu ¢i ménovy kurz utvaieny trhem, maji na jejich vyvoj
vliv celé spektrum faktori:

e rozdil arokovych sazeb v domaci ekonomice a v zahranili, tzv. arokovy diferencidl
— pokud nastane situace, ze urokové sazby budou v domaci ekonomice vyssi nez
Vv zahraniCi, potom budou pfitahovat kapital ze zahrani¢i, ktery bude spatfovat v této
situaci pfilezitost na zhodnoceni kapitalu napt. tim, ze nakoupi Iépe urocené cenné
papiry. Na to vSak bude zahrani¢ni kapital potfebovat domaci ménu a dojde tak ke
zvySeni poptavky po domaci méné, ktery na zédklad€é nam jiz dobfe znamych zéko-
nitosti vyvola tlaky na jeho zhodnoceni. Zcela specifickym piipadem, ktery mize
mit vazné nasledky na vyvoj kurzu, je spekulativni atak na domaci ménu, kdy spe-
kulanti sazi napt. na posileni mény a mohou tak ,,rozkmitat* ménovy kurz.

e Rozdil v miie inflace v domaci ekonomice a v zahraniCi, tzv. inflacni diferencial -
pokud nastane situace, Ze mira inflace bude v domaci ekonomice vyssi nez v zahra-
nici, potom bude domaci zbozi vii¢i zahrani¢nimu drazsi, coz vyvola rist poptavky
po dovazenych statcich. Na to budou pfirozen¢ reagovat dovozci, aby vsak mohli
uspokojit zvySenou poptavku, budou potiebovat vétsi mnozstvi zahrani¢ni ménu,
aby mohli toto zbozi nakoupit. Dojde tak ke zvySeni poptavky po zahrani¢ni méné,
jez vyvola tlaky na znehodnoceni domaci mény.

o Ekonomicky rust dané zemé — pokud ekonomika vykazuje silny ekonomicky rust,
vétsinou to vyvolava tlaky na zhodnoceni mény, pokles vykonosti naopak zpravidla
vyvold znehodnoceni mény.

e Stabilita politického prostiedi — pokud je v zemi nestabilni, t€Zko piedvidatelny po-
liticky systém, mlze to mit pomérn¢ silny vliv na mé€novy kurz. Kratkodobé vlivy
maji tfeba 1 vysledky voleb, politické spory apod.

8.5 Platebni bilance

V ptedchozim vykladu jsme se zabyvaly vztahy dané ekonomiky se zahrani¢im v po-
dob& mezinarodniho obchodu a mezinarodniho pohybu kapitalu. Velmi dilezité je rovnéz
tyto toky ucetné zachytit, coz lze pomoci platebni bilance.
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o

Platebni bilance predstavuje systematicky ucetni vykaz, ktery souhrnné zachycuje veskeré
ekonomické transakce mezi tuzemskymi rezidenty a rezidenty ostatnich zemi (mezi devizo-
vymi tuzemci a cizozemci), které se uskuteénilo za urcité obdobi, nejcastéji za jeden rok.

Ekonomické transakce jsou spojeny s toky zbozi a sluzeb, kapitalu a pené¢z mezi domaci
ekonomikou a zahrani¢im a ve vétSin¢ ptipadl vyvolavaji pohyb deviz, jejich ptiliv nebo
odliv. Proto je také platebni bilance spojena s devizovym trhem. Polozky platebni bilance,
jez predstavuji ptiliv finan¢nich prostfedki do ekonomiky, jsou polozkami kreditnimi a
jsou oznac¢ovany znaménkem plus. Transakce, které vedou k odlivu finan¢nich prostiedka
ze zemé, jsou chapany jako debetni a jsou oznaCovany znaménkem minus. Z Géetniho hle-
diska je platebni bilance vyrazem zdroji a uziti fondd, a proto musi byt vzdy vyrovnana.
Kazda kreditni polozka nachazi v platebni bilanci svlij odraz v polozce debetni a naopak.

Struktura platebni bilance se sklada z téchto zakladni ucta, jez se nasledné ¢leni na poducty:

e BéZny ucet

e Kapitalovy ucet

e Financni ucet

e Saldo chyb a opomenuti
e Zmeéna devizovych rezerv

BéZny ucet zahrnuje dovoz a vyvoz zbozi a sluzeb, vynosy a naklady spojené s mezina-
rodnim pohybem kapitalu a pracovni sily a jednostranné mezinarodni transfery. Soucasti
bézného uctu jsou tyto poducty:

1. obchodni bilance zahrnujici pohyb zboZi, jeho dovoz a vyvoz, ¢lenéna komoditné
a teritorialn¢ (vyvoz piedstavuje kreditni polozku, protoze za prodej zboZzi v zahra-
ni¢i plynou do ekonomiky finanéni prostfedky, naopak dovoz ptedstavuje debetni
polozku). Rozdil mezi vyvozem a dovozem piedstavuje saldo obchodni bilance.
Pokud je toto saldo kladné, potom plati, ze zem¢ vice vyvazi, nez dovazi a je tedy
proexportné zaloZena (to plati ostatné i pro ¢eskou ekonomiku).

2. bilance sluzeb je dalsi soucasti bézného uctu a zachycuje pohyb sluzeb (napf.
doprava, cestovni ruch) se zahrani¢im.

3. bilance vynosu zachycuje dichody z vyrobnich faktorti ve vlastnictvi doméaci
zemé, jeZ jsou zapojeny v zahranici, a diichody z vyrobnich faktorti ve vlastnic-
tvi zahrani¢nich subjekti, jeZ jsou zapojeny v doméci ekonomice, tj. mzdy,
zisky, dividendy, Uroky. JelikoZ je ¢eskd ekonomika ptikladem zemé, kterd je
atraktivni pro zahrani¢ni investory, ktefi zde v minulosti zakladali pobocky nad-
narodnich korporaci, tak pravé tento poducet je siln¢ debetni, coz je dano
zejména tokem dividend, ziskl a Girokti do zemi plivodu investice.
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4. Bezné prevody zachycuji jednostranné transfery jako ptispévky mezindrodnim
organizacim, dary a dalsi.

Kapitalovy ucet slouzi k zachycovani transakci souvisejicich s obchodem nehmotnymi
statky (ochranné znamky, patenty), odpusténi pohledavek, kapitalové transfery souvisejici
s migraci obyvatel apod.

Financni ucet je podobné jako bézny tcet slozen z poducti:

1. primé investice Zachycuji jednak piimé domaci investice v zahrani¢i (debetni
polozka), jednak zahrani¢ni pfimé investice v domaci ekonomice (kreditni po-
lozka). Jedna se o takové investice, které zakladaji ur¢itou miru kontroly a fizeni
podniku. V Ceské republice jsou definovany jako deseti a vice procentni podil
investora na zakladnim kapitdlu spole€nosti. Krom¢ tohoto podilu se do pfi-
mych investic zahrnuje téz reinvestovany zisk a ostatni kapital.

2. portfoliové investice predstavuji majetkové cenné papiry a ucasti, jez nespadaji
do kategorie pfimych investic (v piipadé Ceské republiky se jednd o podil vlast-
nictvi do 10 %), a dluhové cenné papiry.

3. financni derivaty jako jsou napt. forwardy, futures a opce.

4. ostatni investice zahrnuji predevSim pfijimani a poskytovani tvérii. V platebni bi-
lanci jsou ostatni investice dale Clenény z hlediska casového (na dlouhodobé a krat-
kodobé¢) a dle subjektti (centralni banka, obchodni banky, vlada, ostatni sektory).

Saldo chyb a opomenuti, kurzové rozdily zahrnuje veskeré nepfesnosti v evidenci, me-
todické problémy, kurzové rozdily atp.

Zména devizovych rezerv je Vyrovnavaci polozkou. V piipadé aktivni platebni bilance
dochazi ke zvyseni devizovych rezerv a pii schodkové platebni bilanci dochdzi ke snizeni
devizovych rezerv.

ey 5]

.....

vybavenost vyrobnimi faktory mezi jednotlivymi zemémi svétové ekonomiky nebo klima-
tické podminky znemoziujici vyrobu urcitého statku (zejména zemédé€lskych plodin).

Absolutni vyhoda ve vyrobé urcitého statku spociva v absolutné nizsich nakladech ve
srovnani se zahrani¢im. Komparativni vyhoda spociva v relativné niz§ich ndkladech, tj. v

Vv

Protekcionismus pfedstavuje uplatilovani nejriiznéjSich opatieni s cilem zamezit nebo
snizit mnozstvi dovazeného zbozi. Politika volného obchodu je doktrina, kterd preferuje
nezasahovani do mezinarodniho obchodu na principu liberalismu.
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V podminkach volného obchodu se bude mezinarodni specializace narodnich ekonomik
ve vyrob¢ a obchodu vyvijet podle srovnani ndkladt a povede k ptinosiim z obchodu (zvy-
Seni vyrobnich i spotifebnich moznosti).

V soucasné dobé se vesmes kazda ekonomika zapojuje do mezinarodniho obchodu, coz
znamena, ze se jednd o oteviené ekonomiky, byt je intenzita tohoto zapojovani napfic¢ ze-
mémi rozdilnd. Miru otevienosti ekonomiky je mozno vyjadrit podilem exportu nebo ob-
ratu zahrani¢niho obchodu k HDP. Jeji vyse je ovlivnéna velikosti vnitfniho trhu, konku-
renceschopnosti domacich vyrobct na svétovych trzich, odvétvovou strukturou ekono-
miky, technologickym vybavenim firem nebo urovni lidského kapitélu.

Stat zasahuje do mezinarodniho obchodu prosttednictvim vnéjsi obchodni politiky, pfi-
¢emz k tomu vyuziva smluvnich a autonomnich nastroja.

Mezinarodni pohyb kapitalu znamend zménu pohledavek a zavazki rezidentl vici za-
hrani¢i. Pfi¢inami téchto zmén jsou platby za dodavky zbozi (a podobné platby) a zejména
o¢ekavané zhodnoceni finan¢nich aktiv (rozhodovani je ovlivnéno o¢ekavanou vynosnosti,

likviditou a rizikem daného aktiva). Rozlisujeme kratkodoby a dlouhodoby pohyb kapitalu.

Ménovy kurs je cenou ndrodni penézni jednotky vyjadienou v jinych narodnich pené-
zich. Formuje se na devizovém trhu stfetavanim poptavky a nabidky po dané mén¢. Mezi
faktory ovliviiujicimi zménu poptavky a nabidky mény (a tim 1 zménu rovnovazného kursu)
patii cenové a jiné podminky obchodu, faktory ovliviiujici mezinarodni pohyb kapitalu a
kursové intervence centralnich bank. Zhodnoceni kurzu se nazyva apreciace, znehodnoceni
depreciace. Oba dva pohyby maji vliv na domaci ekonomiku jak pozitivni, tak i negativni
roving.

M¢énova parita predstavuje Gfedné stanoveny kurz mény. Zhodnoceni ménové parity se
nazyva revalvace, znehodnoceni devalvace.

Ménovy kurz je vyznamny faktor hospodatského vyvoje, proto centralni banka zasahuje
do tohoto vyvoje prostfednictvim ptimych a nepfimych intervenci. Rezimy fizeni méno-
vého kurzu se od sebe 1i§i mirou zasahovani ze strany centrdlni banky — fixni kurz, plovouci
kurz a fizeny floating.

Platebni bilanci je penézni vyjadieni ekonomickych transakei mezi ur¢itou zemi a jejimi
zahrani¢nimi partnery za uréité obdobi (b&zné za Gcetni rok). Obsahuje polozky bézny,
kapitalovy, finan¢ni ucet a statisticka diskrepance a zménu devizovych rezerv centralni
banky, pomoci nichz se vyrovnava platebni bilance. Rozlisujeme kreditni a debetni po-
lozky.
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N 7]

1. Mezi autonomni nastroje obchodni politiky nepatri:

a) cla.

b) mezinarodni dohody.
c) kvantitativni omezeni.
d) proexportni politika.

2. Posileni ménového kurzu se nazyva:

a) apreciace.
b) depreciace.
c) revalvace.
d) devalvace.

3. Rezim ménového kurzu, kdy centralni banka prileZitostné intervenuje v pri-
padé priliSné rozkolisaného kurzu nebo dostava-li se ména pod tlak ménovych
spekulantii, se nazyva:

a) Cdisty floating.

b) fizeny floating.

¢) fixni kurz.

d) volatilné-fixni kurz.

4. Poducet platebni bilance, na kterém se zachycuje mezinarodni obchod, tj. vyvoz
a dovoz, se nazyva:

a) bilance sluzeb.
b) kapitalovy ucet.
) bilance vynosu.
d) obchodni bilance.

5. Priliv pfimych zahrani¢nich investic v platebni bilanci:

a) zaznacime s kladnym znaménkem na finan¢ni Gcet.

b) zaznamename se zapornym znaménkem na finanéni Gcet.
c) zaznacime s kladnym znaménkem na kapitalovy tcet.

d) zaznamename se zapornym znaménkem na kapitalovy ucet.

1b, 2a, 3b, 4d, 5a
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Vzajemné ekonomické vztahy zemi

W [swosramvio ]

Navstivte webovou stranku Ministerstva primyslu a obchodu, jez se vénuji ob-
chodni politice CR. Jaké nastroje vyuziva Ceska republika v ramci obchodni politiky?
Vyplyvaji z ¢lenstvi CR v Evropské unie n&jaka omezeni?

Navstivte webové stranky Ceské narodni banky a zjistéte vyvoj ménového kurzu
¢eské koruny vici euru a americkému dolaru za poslednich 20 let. Pokuste se identif-
kovat, jaké faktory piusobily na vyvoj kurzu.
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