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* Ekonomicky cyklus — kratkodobé kolisani skutecneho
agregatniho vystupu ekonomiky (realného produktu, HDP)
okolo dlouhodobého vyvojoveho trendu (potencialni
produkt).
- tato fluktuace je objektivné dokumentovatelna, opakovanée
pozorovatelna a nepravidelna co do délky i rozsahu

* kazdy cyklus je jedinecny a neopakovatelny

- 2 typy cyklU dle typu produktu, ktery ma kolisat:
* kolisani skute¢ného kolem potencialu — v disledku vykyv(
agregatni poptavky
- kolisani samotného potencialu — kolisani ekonomickeé aktivity
zejmeéna skrze agregatni nabidku (produkcni chovani firem)

- typy cyklU (tradicni ¢lenéni, ,historicky pohled®, dnes jiz neplati)

1. Kitchinovy [kicinovy] cykly, kratkodobé, 36-40 mésicd, vykyvy v
zasobach, sezonnich udalostech, rozpracované vyrobé

2. Juglarovy [dZaglerovy] cykly, stfednédobé, 10-11 let, vykyvy v
investicich do fixniho kapitalu, napf. do strojU a zafizeni

3. Kondratévovy (Kuznétsovy) cykly, dlouhodobé, 50-60 let, zmény v
technologiich a inovacich, politickych jevech (valky, revoluce), obJevy
novych nalezist strateglckych surovin




produkt, vystup ekonomiky (HDP): (1) skutecny produkt (Y);
rovnovazny produkt (Y;) a (3) potencialni produkt (Y*)
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délka jednoho cyklu

Perioda: pocet mésici mezi body zvratu v prdbéhu
cyklického pohybu (napr. mezi 2 vrcholy)
Amplituda: pocet mésicl mezi hornim a dolnim
bodem zvratu (mezi vrcholem a sedlem)

pro hospodarsky cyklus je charakteristické neménné
stfidani Ctyr fazi:

1. expanze, konjunktura —tvofi ji oziveni a obnova
2. kontrakce —tvofi ji recese nebo deprese

3. dno (sedlo) —lokalni minimum jednoho cyklu

4. vrchol —lokalni maximum jednoho cyklu

boom: obdobi vysoké hospodarské prosperity

recese: pokles ekonomickeé aktivity trvajici déle nez 6

meésicU

hospodarska krize: pokles ekonomickeé aktivity trvajici

déle nez 1 rok (neni totéz co financ¢ni krize!!)
Financni krize je prudky pokles
ceny finan¢nich instrumentg,
ktery nasledné mdze vyustit v
kolaps ekonomiky.

Ekonomicka bublina (nebo také spekulativni bublina)
je docasna a nestandardni (neracionalni) odchylka
produktu od jeho ,skutecné, vnitrni* hodnoty.

mezera (GAP) produktu:

expanzivni mezera: skutecny produkt je vétsi nez produkt potencialni
(Y>Y*), vznikaji inflacni tlaky

recesni mezera: skutecny produkt je mensi nez produkt potencialni
(Y<Y*), objevuji se deflacni tendence
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HI‘U by doméCi pI’OdUkt (www.csu.cz)
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* Proc vystup ekonomiky kolisa?

— nasledkem zmeén v ekonomice

* zdroje zmén v ekonomice mUzeme rozdélit na vnéjsi (exogenni)
nebo vnitrni (endogenni) a dale na zdroje vychazejici z
nabidkove Ci poptavkove strany agregatniho trhu

- vnéjsi faktory (mimo ekonomicky system)
- volby, valky, epidemie, nove védecke objevy, klimatické zmény
* znovuobjeveni Ameriky Krystofem Kolumbem

- vnitrni faktory (priciny fluktuace jsou uvnitr systemu)
* zmény objemu investic

* na strané agregatni nabidky (vyvoj a aplikace novych
technologii do vyrobniho procesu, objeveni novych lozisek
surovin...

- ovliviuji nejen skutecny, ale take potencialni produkt

° na strané agregatni poptavky (na strané ekonomickych
subjektd, AD=C+I+G+NX)




V modelu AS-AD lIze fazi konjunktury zakreslit
témito tremi zpUsoby: (1) zvySeni kratkodobé
agregatni nabidky nebo (2) agregatni poptavky

vede ke zvyseni skutecného produktu (ekonomika
se ocita v expanzivni mezere), ve (3) pripadé roste

cely potencialni produkt vlivem ristu LRAS

Klasicka recese

Klasickou recesi identifikujeme podle
toho, Ze: klesa vystup a zaroven klesa
cenova hladina a roste nezaméstnanost
Pricina klasicke recese je pokles AD diky
poklesu vydajd (C,1,G,NX)
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- Penézni (monetarni) teorie — chovani centralnich bank a vykyvy v penézni
nabidce (—Urokovou miru, objem Uvérd) jsou zdrojem zmén v AD (Milton
Friedman). Dle monetaristU je ekonomika vnitfné stabilni (pruznost mezd a
cen je zachovana), nestabilitu zpUsobuje nepredvidatelny, nestabilni rdst
penézni nabidky.

* Teorie rovnovazneého cyklu — opét predpoklad vnitfné stabilni ekonomiky +
predpoklad racionalniho ocekavani. Zdrojem fluktuaci je neocekavana
hospodarska politika - nedokonalé informace a chybné vnimani vede lidi k
mylnym rozhodnutim ohledné mzdovych pozadavkd a cenovych zmén.
(Robert Lucas, Robert Barro)

- Psychologicka teorie — Sifeni optimismu a pesimismu ve spolecnosti (Arthur
Cecil Pigou)

* Inovacni teorie - nerovnomérné tempo technologického pokroku a vznik
vyznamnych inovaci (Josef Alois Schumpeter)

* Teorie realného hospodarského cyklu — navazaly na inovacni teorie,
pri¢inou cykld jsou realné nabidkové skoly, zejména technologické inovace,
které vedou vylucné ke zménam a kolisani samotného potencialni produktu

* nabidkové Soky méni celkovou produk¢ni kapacitu ekonomiky

- politické udalosti (valka v Perské zalivu, sjednoceni Némecka), zmény
prirodnich podminek (globalni oteplovani, tsunami), zmény spotrebitelskych
preferenci, nakladové Soky, objevy novych pfirodnich nalezist




14 4

Teorie akceleratoru a multiplikatoru, keynesiansky model — pficinou kolisani

’ . v . v o7 7 .7 . . . . S,V VvV P i i k I ’t
vystupu jsou zmény v investi¢nich vydajich investic, ekonomika je vnitiné rineip skeeterstory

nestabilni (Paul A. Samuelson, John Hicks) ooy | N R R
Cisté indukované investice zavislé na vysi vystupu hospodafstvi (I, = a . AY), kde a je 100 0 0 20 20
akcelerator, jez nam fika, o kolik se zvysi ¢isté indukované investice vzroste-li :;z 12 12 ;g 22
ddchod o jednotku. 128 8 12 20 32
DUchod je zavisly na vysi investic (AY = a.. Al). 20 | 8] 12 | 20 ] 8

ROst produktu — r0st investic — rdst produktu — rdst investic ... (tempa rdstu produktu oty 30 o a1t aet aratt). PrtoiAdeme 3 e e st
ro StOU) roénich trzeb reaguje 1,5 nasobnym zvySenim vydajll na investice

(pfikoupi dalSi stroje (akcelerator pro firmu je 1,5)
RUst produktu narazi na omezeni v kapacitach (potencialni produkt) - zpomaleni tempa
rOstu — pokles investic — pokles produktu ...

Produkt klesa az investice dosahnou Urovné restitucnich investic (urcita zafizeni a stroje
musi byt obnoveny)

Rdst investic vyvola rdst vystupu ...ten roste dokud nenarazi na bariéru potencialniho
produktu v

Teorie poltického cyklu, politicko-hospodarsky cyklus — pficina ekonomickych
cykld lezi v politicke sfére a politickém cyklu, politikové maji schopnost ovlivnit
hospodarsky vyvoj, zejména expanzivni hospodarskou politikou realizovanou za
UcCelem znovuzvoleni v dalsich volbach (William Nordhaus)

Pred volbami chtéji, aby ekonomika v rostouci fazi cyklu (nizka nezaméstnanost,
vysoké tempo rUstu produktu, nizka inflace), snizuji dané, rostou vladni vydaje...

volby volby t-&as
Po volbach se prechazi k Uspornym opatrenim, kdy klesaji viadni vydaje, rostou dané
a ekonomika se dostava do faze kontrakce...




- Stabilizacni politika jako nastroj odstranéni nezadoucich
vykyvi ekonomiky (vyhlazovani cyklickych vykyvi
ekonomiky).

* Snaha pozitivné stimulovat zaméstnanost a kratkodobou
ekonomickou vykonnost prostrednictvim aktivniho
ovlivhovani AD.

- fiskalni a monetarni politika, resp. také vnéjsi obchodni
hospodarska politiky

- 2 podoby stabilizacni politiky:
- politika jemného ladéni (stop-go), diskreCni —zamérna opatreni
- politika automatického ladéni, vestavéné stabilizatory
* mandatorni vydaje, progresivni zdanéni, transferové platby




- predstavuje dlouhodobeé zvysovani produkcnich moznosti
ekonomiky, tj. zvysovani potencialniho produktu zemé (Y*)
- ekonomicky rdst = r0st potencialniho produktu

- ekonomicky pokles = pokles potencialniho produktu

- je vysledkem pozitivnich zmén v dané ekonomice v dostupnosti
a produktivité vyrobnich faktord

B HDP P | AD LRAS, LRAS;
rust
— \
A cas Y, T T
PPF hospodafsky rist a cyklus model AS-AD

* nutno rozliSovat: rOst Y* a rdst HDP, neboli...

* ...roste-livdaném roce HDP jesté to nemusi znamenat, ze doslo k
ekonomickému rdstu (Y* mohl zOstat nezménén)

* roste-li pouze HDP, pak jde zpravidla o zménu v agregatni poptavce




- ekonomicky rist jako rozdil urovni realného produktu béhem obdobi:
ekonomicky riust =Y, — Y,
* tempo ristu: Y, — Y,
P tempﬂrﬁsm=g=(rF l‘l]ﬂrl[lllf.l (%)

£=1

- ...tempo rOstu nam rik3, o kolik procent se zménil produkt v daném
obdobi oproti predchozimu obdobi (pokud g=10, pak to znamena, ze
produkt vzrostl o 10 %)

) . o L Y,
koeficient rUstu: koeficient ristu =G = }___" +100 (%)
=1

- ...koeficient ristu nam rika, kolikaprocentni Urovné produktu
predchoziho obdobi dosahl produkt v tomto obdobi (pokud G=110,
pak to znamena, ze produkt v tomto roce dosahl 110%ni Urovné
produktu predchoziho obdobi)

- ukazatel ekonomicke urovné dané zeme:
Y:
pocet obyvatel v roce t

ekonomicka Groveni =




* Rust produkcnich moznosti ekonomiky je mozny prostrednictvim
zmen v objemu, kvalité a strukture vyrobnich faktory, tj. v praci,
kapitalu, pddé a technologii a mUze byt extenzivniho hebo
intenzivniho charakteru.

- 4 kola rUstu:
- lidské zdroje, resp. praci (L),
* prirodni zdroje (R),
- kapital (K), Q=fAx*(L,RK))
* technologii (A).

- extenzivni a intenzivnl'faktory rostu
* extenzivni faktory = zvysovani objemu prace a kapitalu, zapojeného do
vyroby (napr zvysovanl zaméstnanosti, Cisté investice, vyssi pracovni
nasazeni (vyssi intenzita prace) apod.)

* intenzivni faktory = zvysovani efektivnosti vyuziti stavajicich vyrobnich
faktoru (technologicky pokrok, zvySovani vzdélanosti, ziskani
pracovnich zkusenosti apod.)

* jine: determinanty na strane politickeho prostredi (urceni politicko-
ekonomickeho systému), klimatickych zmen (globalni oteplovani, El
Nino, zmény sméru morskych proudd) a prirodnich katastrof (tsunami,
tornada)




Ekonomicky rust: produkéni funkce + AS-AD model
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Ekonomicky rust jako diisledek ristu kapitalové zasoby — extenzivni rast
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Ekonomicky rust: produké¢ni funkce + AS-AD
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Ekonomicky rust jako dusledek ristu objemu pracovni sily — extenzivni riist

Rist AD pomalejSim tempem
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Ekonomicky rust jako dusledek rustu technologické trovné — intenzivni rast

Rust nakladu firem
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* Teorie endogenniho rustu se zaméruje na zkoumani dlouhodobého
ekonomického ristu determinovaného faktory uvnitf modelu.
Klicovou roli v oblasti rGstu hraje lidsky kapital generujici inovace a
technologicky pokrok.

- uroven technologickeho pokroku zavisi na kvantitativni i kvalitativni
urovni fyzického kapitalu, kvalifikaci pracovnikg, jejich iniciativé,
zkusenostech a dovednostech, akumulované i individualni Urovni
znalosti, institucionalnich podminkach, jakymi jsou vladni podpora
védy, vyvoje a vyzkumu, infrastrukture, pravnim prostredi, historicke
zkusSenosti, zivotni Urovni apod.

* dochazi k rostoucim vynosdim z rozsahu, vyssi mire primérné
produktivity prace, vyznamnym pozitivnim externalitam apod.

* V ramci teorie nulového ekonomického rustu se pripoustéji limity
(rdstu) vlastni kazdé zemi, které, po jejich prekonani, neumoznuji této
ekonomice dosahovat dalsiho ekonomického ristu.

* Teorie trvale udrzitelného rustu se opira o takovou vysi vyroby a
spotreby, ktera umoznuje uspokojovat soucCasné potreby, aniz by tato
spotfeba omezovala spotrebu budouci. Koncept trvale udrzitelného
rozvoje zdUraznuje kvalitativni rozvoj pred fyzickou expanzi.




- jedna se o specificky typ hospodarske politiky, ktery provadé;ji
jeji nositelé s cilem stimulovat hospodarsky r0st a r0st
potencialniho produktu

* orientace zejména na oblast podpory a ovlivnéni intenzivniho
hospodarského rdstu ve smyslu dlouhodobého udrzeni
disponibilnich zdrojU, zalozeného na zvysovani produktivity
vyrobnich faktorg a lidského kapitalu

- stimulace Uspor a jejich preména na soukrome a verejnée
investice

- investice do infrastruktury, stabilizace bankovniho sektory,
podpora primeé zahranicnich investic, kvalitni pravni a politicke
prostredi, debyrokratizace, pokles korupce, zvyseni
otevrenosti ekonomiky, podpora podnikani, ochrana
vlastnickych prav, politicka a spoleCenska stabilita....







