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Obsah pfednasky

e Psychologicke indikatory technickeé analyzy
e Psychologicka analyza

e Krizova obdobi, splasknuti bublin

e Zaverecna komparace analyzy CP
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Psychologické indikatory TA

e Nekdy oznacCované takeé jako citové indikatory, tvori
neobvyklou skupinu indikatoru technické analyzy
a vstup do samotné psychologicke analyzy.

e Zaméruji se na zkoumani nazoru a minéni Siroké
investorskeé verejnosti na dalSi vyvoj akciovych kurzu,
pricemz nekdy je zastavan opacny nazor a investor se
pak na zakladé takovych nazoru chova anticyklicky,
tzv. jde proti davu.

e VVzhledem k jejich specifickym zvlastnostem je jejich
pouziti podmineno specialnimi citlivymi daty, proto
nemohou byt uzivany na vsech akciovych burzovnich

trzich. %
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»»1¢¢ neuplnych jednotek obchodovani

e Jedna se o pomerovy vztah, kdy je zohlednéno
chovani zejméena drobnych, ¢asto nezkusSenych
investoru, kteri nejsou mnohdy jak financneé gramotni,
tak plati mnohem vyssi poplatky (neupliné jednotky).

e Opacna strana, napr. institucionalni investor, muze
chovani trhu snadno zvratit a vydélat. Proto pri zvyseni
poptavky ze strany drobnych investoru a rustu ceny,
muze své CP odprodat a pozdéji je zpét nakoupit za
mnohem nizSi cenu.

e Jedna se o klasicky typ anticyklickeho chovani.
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LI« Index davéry

e Pouziva se k méreni investorského optimismu
prostfednictvim trh obligaci. Hypotéza: ,Co délaji
obchodnici s dluhopisy dnes, budou zitra delat
obchodnici s akciemi”.

e Jedna se o pomér prumérného vynosu bonitnich
korporatnich obligaci na prumérném vynosu obligaci
prumeérne kvality. Vynosy kvalitnich dluhopisu jsou
mene uroceny, proto se jedna o desetinné Cislo.

e Pokud jsou oCcekavani optimisticka, je rozdil uroceni
obligaci nizsi a blizi se k hodnote jedna. Pokles vsak
signalizuje pesimisticka oCekavani a dle technickych
analytiku signal k prodeji na trhu akciovém (domnivaji
se, ze dluhopisovy trh predbiha akciovy o nékolik m). %
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https://www.ecb.europa.eu/stats/financial_markets_and_interest_rates/euro_area_yield_curves/html/index.en.html
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Meéfitelnost indikator

Fear & Greed Index

What emotion is driving the market now?

Now:

Fear Fear @
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Psychologicka analyza

e Poukazuje na ovliviiovani investorskych rozhodnuti dle
jinych investoru (stadové chovani). Akciové trhy jsou
dle ni pod masovym vlivem psychologie publika.

e Zahrnuje celou radu koncepci, z nichz nejzname;jsi
jsou tyto:

e Keynesova spekulativni rovnovaha,
e Kostolanyho burzovni psychologie,
e Teorie spekulativnich bublin,

e Drasnarova koncepce.
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Keynesova spekulativni rovnhovaha

e Historicky prvni upozornil na vyznam psychologie
a jejiho vlivu na vyvoj kurzu akciovych titulu.

e Tvrdi, ze z hlediska psychologie akciovy trh a tedy
ceny akcii ovliviuji zejména tyto faktory:
e Rostouci podily v rukou nezkuSenych investoru.
e Nadmeérné reakce na nekteré udalosti,
e Stadové chovani v pripadé velké ¢asti investoru,

e |[nvesti¢ni rozhodovani jednotlivcu ovliviuji
prognozy a predikce chovani ostatnich investoru.
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Kostolanyho burzovni psychologie

e Zakladem jeho teorie tvrdici, ze v kratkém obdobi jsou
to pravé psychologické faktory, co ma vliv skrze
mysSleni a chovani investort na ceny akcii, rozliSeni:

e Hraci— chteji rychle zbohatnout, zahrat si o vyhru,
nehledi na fundamentalni analyzu, reaguji pouze na
nove informace, udalosti a jedna ji impulsivné,
kratkodoba rozhodnuti pro malé zisky, stadove sklony.

LAY 4|

strategie, kdy se rozhoduji na zaklade hlubsich analyz,
casté byva i chovani ,proti proudu®, kdy se nerozhoduiji
nez hraci.
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Drasnarova koncepce PA

e QOpira se o zakladni 2 lidské vlastnosti, kterymi
disponuje kazdy investor, jsou to chamtivost a strach.

e Chamtivost vznika prirozenym pranim cloveka neco
vlastnit, proto pri zvyseném nakupu akcii, ceny rostou
(obdobi chamtivosti).

e Toto obdobi vsak vzdy vystrida strach
z nahromadéného bohatstvi, kdy zaCina faze
zastaveni nakupu a postupné prevliadnuti prodeju
(previs nabidky nad poptavkou znehodnoti kurz).

e Psychologie se mnohem vice projevuje v sestupné

fazi, kdy strach muze davové prerust az v paniku
a kurz akcii klesa velmi velkym tempem. %

000600 UNIVERZITA

DDDDDDDDDDDDDDDDDDDDD



PSYCHOLOGICKA ANALYZA

Lidské emoce a trh

00000 10D
UNIVERZITA

DDDDDDDDDDDDDDDDDDDDD



PSYCHOLOGICKA ANALYZA

Teorie spekulativnich bublin ,

e Je zalozena na enormnich vykyvech cen akcii, ktere
jsou v rozporu s jakymikoli mantinely fundamentalni
analyzy.

e Tyto vykyvy jsou opét zpusobeny psychologii trhu, kdy
diky souCasnym udalostem investofi zaCinaji jednat
a bud prodavaji nebo stale kupuiji.

e Nakup, psychologii zvySenou poptavku po akciich
a rust jejich ceny vysvétluji zastanci tim, ze kdyz
nakup CP znamena pro investory narust jejich ceny,
neexistuje divod krom finanénich omezeni a opét
psychologickych faktoru, aby pfestali nakupovat. Na
rozdil od hazardu nikdo netrati, vSichni jsou odmeneni

a kdo by chtél prodavat tak lukrativni akcie? %
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Teorie spekulativnich bublin ,

e Opacny trend, klesajici bublina akciovych trhu byva
oznacovana jako krach burzy a ma své dalSi dusledky.

e Velky krach NYSE 1929-1931 — splasknuti bubliny zacalo
24/25 Fijna 1929 (,Cerny CT/PA“) masivnimi akciovymi
prodeji, které nebyly na zaklade spekulativnich
investiénich pujcek splatné.

e Krach US akciovy trh 1987 — investori vedomeé kupovali

nadhodnocené akcie, avsSak po pouhém prohlaseni
ministra Bakera na kurz USD, trhy padaji.

e Japonsky akciovy trh 1990 — propad akcii bankami
vlastnénych podniku, které naopak vlastni akcie bank.

e NASDAQ 2000 — internetova bublina, optimismus.

e Celosveétovy propad akcii 2008 — globalni financni krize. @
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Krize USA 20. stol

S&P 500 (*GSPC) v
SNP - SNP Real Time Price. Currency in USD

4,002.87 +51.30 (+1.30%)
At close: March 21 05:04PM EDT
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Pielom 20/21 stoleti

® Indicators (%) Comparison Bl DateRange 1D 5D 1M 3M 6M YTD 1Y 2Y 5Y Max ™ Interval 1W ~ ' Line~ ¢ Draw &

S&P 500 (*GSPC) 1
SMNP - SNP Real Time Price. Currency in USD

4,002.87 +51.30 (+1.30%)
At close: March 21 05:04PM EDT
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Teorie spekulativnich bublin ,

e Faktory zpusobuijici vzestupy (pady cen) akcii jsou
casto rozlisné, ze jmenovanych krizi I1ze odvodit hlavni.

e Monetarni a fiskalni politika

e Kapitalové propojeni bankovni a podnikove sfery

e Nakup instrumentd na uvér

e \/yvoj na jinych typech trhu finan€nich, ale i realnych
e Porusovani zakonu a zasad podnikani

e Technické faktory burzovnich obchodu
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FUNDAMENTALNI ANALYZA

TECHNICKA ANALYZA

PSYCHOLOGICKA ANALYZA

Soustfeduje se na to, co by se

z fundamentalniho hlediska mélo
stat v nasledujicich dnech, tydnech,
mésicich, popf. letech (predikce

Z historickych dat).

Soustfeduje se na to, co se déje

a v minulosti délo na trhu. Na
zakladé toho pak predikuje budouci
vyvoj (nejblizsi dny, tydny, mésice).

Soustfeduje se na to, co se

v tomto okamziku déje na trhu.

Na zakladé tohoto pozorovani pak
odvozuje nejblizSi budoucnost

(tj. nejblizSi hodiny, dny).

Jako zakladni impulz, ktery
ovliviiuje pohyb akciovych kurzd,
uvazuje fundamentalni faktory
(globalni, odvétvové, firemni).

Jako zakladni impulz, ktery ovliviiuje
pohyb akciovych kurzl, uvazuje
zménu vztahu mezi nabidkou

a poptavkou vyvolanou
fundamentalnimi, psychologickymi,
neracionalnimi aj. faktory.

Jako zakladni impulz, ktery
ovliviuje pohyb akciovych kurza,
uvazuije lidskou psychiku, ktera
determinuje posouzeni udalosti
na trhu investorem, a jeho
nasledné reakce (ij. nakup,
prodej, nebo vyckavani).

Pouziva se pro stfednédoby
a dlouhodoby investi¢ni horizont
(tydny, mésice, roky).

Pouziva se zejména pro kratkodoby
investicni horizont.

Pouziva se pouze pro kratkodoby
investi¢ni horizont (hodiny, dny).

Odpovida na otazku ,Pro€ se co
stane”.

Odpovida na otazku ,Kdy se co
stane®.

Odpovida na otazku ,Jak mysleni
a chovani investoru ovliviiuje kurz
akcii®.

Je schopna provést vybér (stock
pricing) jednotlivych akcii.

Pouziva se pro timing (na¢asovani)
obchodu. Neni schopna provést
vybér akcii.

Neni schopna provést vybér, ani
timing jednotlivych akcii.

Pokousi se o kalkulaci vnitfni
hodnoty, tedy spravné ceny akcie.

Nepokousi se o kalkulaci vnitfni
hodnoty akcie.

Nepokousi se o kalkulaci vnitfni
hodnoty akcie.

Opira se o vefejné informace.

Opira se pouze o verejné historické
informace.

Opira se o vefejné informace
(minulé, ale i sou€asné).

Na stfedné-silné efektivnim trhu je
nepouzitelna.

JiZz na slabé efektivnim trhu je
nepouzitelna.

Na stfedné-silné efektivnim trhu je
nepouzitelna.
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Zdroje:

e REJNUS, O. Finanéni trhy - 2. roz$ifené vydani.
Ostrava: Key Publishing, str. 349-374, 2010. ISBN
978-80-7418-080-4.

e VESELA, J. a M. OLIVA, 2015. Technicka analyza na
akciovych, ménovych a komoditnich trzich. Praha:
Ekopress. ISBN 978-80-87865-22-4.
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Mnohokrat Dekuji za Vasi pozornost!
©
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