Priklady 4 seminar — DluZnické cenné papiry

1. Ktery ze dvou dluhopisti zvolite, pokud se budete rozhodovat pouze na zakladé bézné
vynosnosti? Prvni dluhopis ma nominédlni hodnotu 1 000 K¢, splatny je za 20 let a jeho
kupdénova sazba €ini 10 % p.a. V soucasnosti je na burze prodavany za cenu 1 125 K¢. Druhy
dluhopis ma nomindlni hodnotu 2 000 K¢, splatnost za 10 let a kupénovou sazbu 15 % p.a.
V soucasnosti je prodavany na trhu za 1 995 K¢.

2. Jakd bude rocni procentudlni vynosnost statni pokladni¢ni poukazky, pokud je
prodévana na trhu za 800 K¢, nominalni hodnota je 810 K¢ a doba splatnosti jeden rok?

3. Za jakou maximdlni cenu budete ochotni koupit obligaci s nulovym kupdénem
(zerobond) se splatnosti 10 let a nominéalni hodnotou 100 000 K¢, pozadujete-li vynos 5 % p.a.?

4. Jaka je vnitini hodnota obligace? Nominalni hodnota je 2 000 K&, o¢ekavany vynos
je 9 %, kupénova platba 8 % a obligace je splatné za 3 roky.

5. Nabizi se vam zakoupeni dluhopisu v nominalni hodnoté 1 500 K¢, se splatnosti
3 roky s tim, Ze vynosy v jednotlivych letech budou: 250 K¢, 320 K¢ a po tfetim roce 410
K¢&. Budete ochotni dluhopis koupit za 2000 K¢, kdyz alternativni ndklady investice jsou 8
%?

6. Vypoctéte vnitini hodnotu obligace, jestlize do splatnosti zbyva 8 let, rocni
kuponova platba jesté letos nebyla vyplacena a €ini 12 %. Nominalni hodnota obligace je
10 000 K¢. Alternativni naklady jsou 8 %.

7. Za jakou cenu koupite statni dluhopis s nominéalni hodnotou 1 500 K¢ a kupénem 5 %,
ktery planujeme prodat po 3 letech za 1 520 K¢? Pozadujete vynos 7 % p.a.

8. Jaké je vnitini hodnota tfiletého dluhopisu, ktery mé nominalni hodnotu 2000 K¢,
vyplaci v 1. roce kupdn 10 %, v 2. roce 9 %, ve 3. roce 8 %, pozadujete-li vynos 9 % p.a.

9. Jaka je vnitini hodnota dluhopisu s nominalni hodnotou 1000 K¢ a dobou splatnosti 4
roky, ktery pfinasi kuponové platby 200 K& vyplacené co 2 roky (tzn. za 2. a 4. rok)? Pozadujete
vynos 10 %.

10. Mate moznost za 96 500 K¢ koupit dluhopis nomindlni hodnoty 100 000 K¢&
s kuponem 8 %, ktery je splatny za 4 roky. Budete ochotni tento dluhopis koupit, pozadujete-li
vynos 9 %?

11. Kolik jste ochotni zaplatit za sménku v hodnoté 5 000 K¢&, vite-li, Ze sménka nenese
zadny Urok a je splatné za 3 roky? Pozadujete vynos 10 %.



12. Vypocitejte bézny vynos u dluhopisu, jehoz nomindlni hodnota je 2 000 K¢,
kuponova sazba je 15 % p.a., trzni cena je 2 500 K¢ a doba splatnosti je 7 let.

13. Vypoctéte soucasnou hodnotu obligace nomindlni hodnoty 1 000 K¢ s kuponem 7 %,
kterou za 3 roky hodlate prodat za 1 100 K¢&, pozadujete-li vynos 10 % p.a..

14. Spocitejte vnitini hodnotu dluhopisu s nominalni hodnotou 10 000 CZK, ro¢ni
kupdénovou platbou 8 % a splatnosti 5 let. Alternativni ndklady investice jsou 6 %.

15. Vypoctéte vnitini hodnotu dluhopisu se splatnosti 5 let a nomindlni hodnotou
10 000 K&. Kupoénova sazba pro prvni rok je 4 % a kazdy dal$i rok se bude zvySovat
o 1 procentni bod. Dluhopis nebudete drzet az do splatnosti, ale po ¢tyfech letech jej prodate za
95 % nominalni hodnoty. Pozadujete vynos 6 % p.a.

16. Za jakou cenu koupite statni dluhopis, ktery ma nomindlni hodnotu 1000 K¢ a kupon
5%, ktery planujeme prodat po 3 letech za 102 % nominalni hodnoty? Pozadujete vynos 10 %

p.a.

17. Rozhodli jste se investovat do dluhopisi. PoZadujte vynos 7 % a mate na vybér tii
druhy investic. Mate finan¢ni prostiedky pouze na jeden dluhopis, kterou investici zvolite (ktera
je nejvyhodnéjsi)?

a) zerobond s dobou splatnosti 5 let a nominalni hodnotou 10 000 K¢&.

b) obligace s kupénem 6 %, nominalni hodnotou 10 000 K¢, dobou splatnosti 4 roky

c¢) obligace s kupénem 6 %, nominalni hodnotou 10 000 K¢, dobou splatnosti 4 roky,
kterou po 3 letech muzete prodat za 10 120 K¢.



