1. Vas podnik vyvezl do Polska produkty za 5 800 000 PLN. Platbu za vyvoz obdr:
Financni manazer podniku se obava nepftiznivého vyvoje devizového kurzu PLN,
Urcete kolik podnik obdrzi za export do Polska v CZK, pokud se zajisti prostiedn
Definujte, v jakém rozmezi devizovych kurzti pfinasi forward podniku zisk oprot



zite za 60 dnti. Soucasny spot kurz CZK/PLN je 5,32 - 5,47.

a proto uzavie forwardovy obchod. Aktualni 2m swap kurz je 33 - 43.
ictvim forwardu.

i nezajisténé pozici a v jakém rozmeazi ztratu.



2. Vas podnik dovezl z Polska material za 5 800 000 PLN. Platbu za dovoz musite
Financni manazer podniku se obava nepftiznivého vyvoje devizového kurzu PLN,
Urcete kolik podnik zaplati za dodavku z Polska v CZK, pokud se zajisti prostredr
Definujte, v jakém rozmezi devizovych kurzti pfinasi forward podniku zisk oprot



uhradit za 60 dnui. Souéasny spot kurz CZK/PLN je 5,32 - 5,47.

a proto uzavie forwardovy obchod. Aktualni 2m swap kurz je 33 - 43.
rictvim forwardu.
i nezajisténé pozici a v jakém rozmeazi ztratu.



3. Ceska spolecnost Elza, spol. s r.o. hodla zaloZit dcefinou spoleénost v Singapuru a vyrabét a prodavat tenisové rakety na lokalnim
Vstupni informace o prodejnich cenach produktt, predpokladané poptavce a kurzu singapurského dolaru jsou obsazeny v nasleduji
Tabulka rovnéz obsahuje rocni fixni ndklady na kancelarské prostory, rocni rezijni naklady z pohledu materské spolecnosti, dan ze z

Vse je pro potieby pripadové studie zjednoduseno.
Vypoctéte NPV a posudte, zda je projekt pro spolecnost Elza akceptovateiny.
Posudte, jak by na NPV pusobil rlizny vyvoj devizovych kurzii CZK/SGD.

Ukoly:

n
NPV = —] + z
t=1

Investice v S$ 20,000,000
Doba trvani projektu 4
Roky Cena SS Variabilni ndklady SS$ Poptavka Kurz CZK/SGD

1 350 200 60,000 13.63
2 350 200 60,000 13.63
3 360 250 100,000 13.63
4 380 260 100,000 13.63

Kancelarské prostory S$ 1,000,000

ReZijni naklady SS 1,000,000

Dan ze zisku 20%

Srazkova dan 10%

Rocni odpisy 2,000,000

ZUstatkova hodnota S$ 12,000,000

Alternativni ndklady 15%
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' trhu po dobu 4 let. Poté se predpoklada odprodej spolecnosti.
ci tabulce.
isku spolecnosti v Singapuru, srazkovou dan z dividend v Singapuru.
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