Model IS - ILM

Konstrukce modelu a jeho

formalizace




Vychodiska modelu IS - LM

Model umoznuje analyzovat vzajemny vztah mezi
realnym duchodem a urokovou sazbou.

Je postaven na kenesianskych predpokladech:
Ceny jsou fixni

Zasoba kapitalu je dostate€na pro produkci jakéhokoliv
mnozstvi zbozi

Nominalni mzdy jsou fixni
Ekonomika je uzaviena
Centralni banka kontroluje nabidku penéz

Zakladni metodologicky pristup k modelu IS-LM je
postaven na principech Walrasovy teorie vseobecneé
rovnovahy




Vyznam modelu IS - LM

Umoznuje zkoumat rovnovahu v uzavirené ekonomice na trech
trzich soucasne:

Trh statku a sluzeb (I=S)
Trh penéz (L=M)
Trh ostatnich financ¢nich aktiv (DB=SB)

Walrasova teorie rovnovahy: Existuji-li v uzaviené ekonomice
tfi rozdilné trhy, a je-li znamo o dvou z téchto trhu, ze jsou v
rovhovaze, musi byt v souladu se zakonem vseobecné
rovnovahy v rovnovaze i trh treti.
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K popsani rovnhovahy ekonomiky postacuji dve
kFivky, jenz odrazeji rovhovahu na dvou trzich
(krivka IS a LM)




VsSeobecna rovnovaha v ekonomice

Nastava tehdy, jestlize se celkova nabidka
rovna celkove poptavce.

Celkova nabidka: S+M+SB
Celkova poptavka: |1+L+DB
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Rovnovaha: S+M+SB = |+L+DB
(S-l) + (M-L) = DB-SB




Investicni funkce

Zavedenim urokové miry do modelu IS — LM se
investicni vydaje stavaji velicinou endogenni

Investicni funkce:

| =1, - bi
kde:

|, ..... autonomni investiCni vydaje
b...... citlivost investi€nich vydaju na arokovou miru, tj. Al / Ai

. urokova mira




Investicni funkce




Investi¢ni funkce v CR
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Investicni funkce — zména
autonomnich investic (vzrust)

i Zmena l,, na l,,

IA2 > IA1




Citlivost investicnich vydaju na
zménu urokove miry (vzrust b)




Citlivost investicnich vydaju na
zménu urokove miry (vzrust b)

| = 1,- bi




Citlivost investicnich vydaju na
zménu urokove miry (vzrust b)




Citlivost investicnich vydaju na
zménu urokove miry (vzrust b)




Citlivost investicnich vydaju na
zménu urokove miry (vzrust b)




Citlivost investic na zménu
urokové miry - rekapitulace

b Poloha krivky | Ai— Al
b=c0 horizontala nekonecna citlivost
b—0 bliZi se horizontale | mala Ai — velka Al
b—0 blizi se vertikale velka Ai — mala Al
b=0 vertikala | nejsou citlivé na Al




Struktura modelu IS - LM

vt

Diuchod 1

Trhy aktiv
Penézni trh Trh obligaci|*
tLam DB a SB

A

Trh statku

» Agregatni poptavka

Vystup

A

Urokova mira

Monetarni politika

Fiskalni politika




Konstrukce krivky IS - vychodiska

Krivka IS je slozena z bodu, které predstavuji takovou
uroven urokové miry a dichodu, pfi niz je dosazeno
rovnovahy na trhu statku.
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Ll C+|+G = C+S+T,

S=i

Pritom plati: | = 1,-bi > | = £(i)
S =-C, + mpsY — S = f(Y)




Konstrukce krivky IS
(Hicksuv Kriz

investicni funkce
1=f£(i)

Krivka IS

I=S
podminka rovnovahy S S=f(Y)

usporova funkce




Rovnice krivky IS

Vychodisko:
AD =Y (podminka rovnovahy v ekonomice)

AD = c(1-t)Y+A,
Y = c(1-4)Y+A,
Y-c(1-)Y = A,

Y = A, * (1/(1-c(1-t)))

Vydajovy multiplikator
pro trisektorovou
ekonomiku (o)

POZOR!!! Investice nejsou autonomni proménnou jako tomu bylo v
pripadé modelu duchod vydaje (I = I,- bi). Z toho vyplyva, ze rovnice
rovnovazného dichodu v trisektorové ekonomice bude mit za této
podminky nasledujici tvar:

Y = dg(A,-bI =
c(Aa-bi) ROVNICE KRIVKY IS




Vliv zmény autonomnich vydaju na
krivku IS

i Zmeéna A, naA,,
AA2 > AA1

Y = ag (Apy- bi)




Vliv zmény citlivosti investic na
urokovou miru (b) na krivku IS

Zmeéna b, na b,

b,> b,

Y = 0g (A= byi)




Vliv zmény citlivosti investic na
urokovou miru (b) na krivku IS

i Zmeéna b, na b,
b, > b,

Y = 0g (A= byi)




Vliv zmény citlivosti investic na
urokovou miru (b) na krivku IS

i Zmeéna b, na b,
b, > b,

Y = 0g (A= byi)




Vliv zmény citlivosti investic na
urokovou miru (b) na krivku IS

i Zmeéna b, na b,
b, > b,

Y = 0g (A= byi)




Vliv zmény citlivosti investic na
urokovou miru (b) na krivku IS

i Zmeéna b, na b,
b, > b,

Y = 0g (A= byi)




Vliv zmény citlivosti investic na
urokovou miru (b) na krivku IS

i Zmeéna b, na b,
b, > b,

I I
I |
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: Y = a, (As- byi)
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Vliv zmény multiplikatoru (o) na
krivku IS

Zmeéna ag, ha 0g,

Ogy 2 Ug1

Y = dgq (Aa- bi)




Vliv zmény multiplikatoru (aG)
na krivku IS

i Zmeéna ag, ha 0g,
Og, > Og1




Vliv zmény multiplikatoru (aG)
na krivku IS

i Zmeéna ag, ha 0g,
Og, > Og1




Vliv zmény multiplikatoru (aG)
na krivku IS

i Zmeéna ag, ha 0g,
Og, > Og1




Vliv zmény multiplikatoru (aG)
na krivku IS

i Zmeéna ag, ha 0g,
Og, > Og1




Vliv zmény multiplikatoru (aG)
na krivku IS

Zmeéna ag, ha 0g,
| Og, > Og1
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Body mimo krivku IS

________ e _:é«, ESG - prebytek nabidky nad
"~ poptavkou

EDG - prebytdk poptavky
nad nabidkou

. IS

Y, Y, Y




Konstrukce krivky LM - vychodiska

Krivka LM predstavuje mnozinu bodu, které kazdé urovni diuchodu
prirazuji takovou urokovou miru, ktera zabezpeci rovnovahu mezi
nabidkou penéz a poptavkou po penézich (L=M).

Nabidka penéz (M) je plné v kompetenci centralni banky a je
tudiz exogenni proménnou.

Poptavka po penézich (L) je velicinou endogenni a v tomto
modelu vychazi z keynesovské teorie preference likvidity
(motivy drzby penéz: obéhu, opatrnostni a spekulativni).

Jak v pripadé nabidky, tak i poptavky pracujeme s




Poptavka po penézich

K drzbé hotovych penéez (poptavce) jsou dle teorie preference
likvidity subjekty v ekonomice motivovany tremi divody:

* Motiv obéhu: L, (poptavka je ovlivnéna vysi duchodu)

 Motiv opatrnosti: Ly, (poptavka je ovlivnéna vysi dichodu)

* Motiv spekulace: Lg (poptavka je ovlivhéna vysi urokoveé miry)
Celkova poptavka po penézich:

T me * L) L = Ly(Y)+Ls (i)

Transakcni poptavka _ :
po penézich L = KY - hi

k — citlivost poptavky po realnych penéznich zistatcich na duchod: AL/AY

h - citlivost poptavky po realnych penéznich zistatcich na arokovou miru: AL/Ai




Funkce poptavky po realnych
penéznich zustatcich

L = KY - hi

L1 = Lz




Funkce poptavky po realnych penéznich zustatcich —
zména duchodu (vzriust)

ZmenaY,naY,
Yy> Y,

L = kY,- hi

L = kY, - hi
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Konstrukce krivky LM

(Hicksuv kriz

L= f(i)

spekulacni poptavka

|—
2

L=M

Podminka rovnovahy

na trhu penéz L= 1(Y)

L. transakéni poptavka




Rovnice krivky LM

Vychodisko:
L = Mi/P, (podminka rovnovahy na trhu penez)

KY-hi = Mc/Pg
hi = KY-M/Pg

i = (KY-M/PR)/h

ROVNICE KRIVKY LM




Sklon kiivky LM

M. /P.= L = KY - hi

———————————— li—= Lg — 1 L —pokud Mg
/P se nemeéeni, potom
dochazi na trhu aktiv k

nerovnovaze — pokud ma
byt zajiStéena rovnovaha na
tomto trhu, potom L; se
musi snizit —» |Y

Rovnice smény
M*V = P*Y
V = (P*Y)/M

Y, Y




Vliv zmény penézni zasoby na
krivku LM

Zmena M/Pg, na M¢/Pg,
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Vliv zmény h pri dané urovni k
na krivku LM

Zmeéna h, na h,
h, > h,

Y

<




Vliv zmény h pri dané urovni k
na krivku LM

Zmeéna h, na h,
h, > h,

Y

<




Vliv zmény h pri dané urovni k
na krivku LM

| /

Zmeéna h, na h,
h, > h,

Y

<




Vliv zmény h pri dané urovni k
na krivku LM

Zmeéna h, na h,
h, > h,

Y

<




Vliv zmény h pri dané urovni k
na krivku LM

Zmeéna h, na h,
h, > h,

Y

<




Vliv zmény h pri dané urovni k
na krivku LM

p s e - - - - - - -

Zmeéna h, na h,
h, > h,

Y

<




Vliv zmény h pri dané urovni k
na krivku LM

/

Zmeéna h, na h,
h, > h,

Y




Vliv zmény citlivost poptavky po penézich na
urokovou miru na krivku LM

h Poloha krivky LM AL— Ai
h=c0 horizontala nekonecna citlivost
h—0 bliZi se horizontale | mala Ai — velka AL
h—0 blizi se vertikale velka Ai — mala AL
h=0 vertikala L nejsou citlivé na Al




Vliv zmény Kk pri dané urovni h
na krivku LM

Zmeéna k, na k,
k, >k,

Y

<




Vliv zmény Kk pri dané urovni h
na krivku LM

Zmeéna k, na k,
k, >k,

Y

<




Vliv zmény Kk pri dané urovni h
na krivku LM

p - - - - - - - - - .. .

Zmeéna k, na k,
k, >k,

Y

<




Vliv zmény Kk pri dané urovni h
na krivku LM

e e e e e e L.

Zmeéna k, na k,
k, >k,

Y

<




Vliv zmény Kk pri dané urovni h
na krivku LM

Zmeéna k, na k,
k, >k,

Y

<




Vliv zmény Kk pri dané urovni h
na krivku LM

p s - - - - - - - ) - ..

Zmeéna k, na k,
k, >k,

Y

<




Vliv zmény Kk pri dané urovni h
na krivku LM

Zmeéna k, na k,
k, >k,

Y




Body mimo krivku LM

ESM - prebytek nabidky LM

penéz nad poptévk%u
2

i ———————— -‘A4.—————
1 A

EDM - prebytek poptavky
po penézich nad nabidkou




Rovnovaha na trhu ostatnich aktiv

Rovnovaha na tomto trhu ve shodé s walrasovskou teorii vSeobecne
rovhovahy od situace na trhu statkd a sluzeb a trhu penéz.
Predpokladame-li rovnovahu na trhu statku a sluzeb, potom plati:

2financni bohatstvi zemeé = Zpoptavka po penézich + Zpoptavka
po ostatnich finan¢nich aktivech (obligacich)

L+DB = WN/P  (WN/P — realné financCni bohatstvi)
WN/P = M/P + SB

L+DB = M/P+SB > (L-M/P) + (DB-SB) = 0

Jestlize je rovhovaha na trhu penéz, je zajistéena i rovnovaha na trhu
ostatnich financnich aktiv.




VsSeobecna rovnovaha v ekonomice

Situace, kdy jsou soucasné v rovnovaze jak trh statku, tak i trh aktiv.

LM

Bod vseobecné }
rovhovahy

IS

<
*
<




VsSeobecna rovnovaha v ekonomice

ESG, ESM

EDG, ESM I
w F---- f ------ ESG, EDM

EDG, EDM IS

<
*
<




Formalizace modelu IS-LM

IS: Y = ag(A,-bi)

Vseobecna rovnovaha (IS = LM) tehdy, jestlize stejna urokova
mira a duchod zabezpecuji rovhovahu na trhu statku i na trhu
aktiv soucasne.

Y=a.| A, ——| kY -




Formalizace modelu IS-LM

Y=a, AA—%[kY—]‘I{RJ
R

Dalsi uprava

vy — multiplikator p - multiplikator
fiskalni politiky = monetarni politiky




Rovnice rovnovazného duchodu




Rovnice pro rovnovaznou
urokovou miru

IS: Y = ag(A,-bi)

g 4 1




Multiplikator fiskalni politiky

Vyjadruje, o kolik se zméni rovnovazny duchod
pfi zméné viladnich vydaju (autonomnich vydaju)
pri dané urovni nabizenych realnych penéznich
zustatku.

M,
Py

AY = )\A, +

aG
a. bk
h

y:
1+




Multiplikator monetarni politiky

Vyjadruje, o kolik se zméni rovnovazny duchod v
zavislosti na zmeéneé nabidky realnych penéznich
zustatkl pri dané urovni autonomnich vydaju.

. M
AY =)yA,+pA—=
PR

,U‘Vé‘ 95
I 1+a(;1bkh




Zmeéna rovnovazného duchodu a
urokové miry

Zmeéna podminek, ktere zahrnuje krivka 1S: Y = dg(A=-bi)

LM

Snizeni A,

1. Pokles Y

N

*

X

I

I

I

I

I

A- —_—

S

2.V dusledku
poklesu Y klesa
L a nasledné i

1S,

1S,




Zmeéna rovnovazného duchodu a
urokové miry

/

1. Vyrazny
pokles i

N\

LM,

Zmeéna podminek, ktere zahrnuje krivka LM: 1 = (kY - Mg/Pg)/h

Zvyseni Mg/Pg

LM,

2.V dusledku
rastu Y, roste
L a tedy také i

1S,

Y1* — Yz*




Zmeéna rovnovazného duchodu a
urokové miry

Zména podminek, které zahrnuje krivka IS i LM

LM,

1. Zvyseni A,

2. Zvyseni M/Pg

LM,

l:i mtaiauiubulaiutaiape) . U E*

1S,

1S,
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