1. Dealer na devizovém trhu kétuje devizovy kurz USD/EUR v podobé 1.1512 / 1

Dany kurzovy zapis je devizovym kurzem eura vyjadieného v americkych dolarech. Da se rozepsat nasle

BID ASK
USD/EUR 1.1512 < 1.1568 Pozn. 1: Vidy plati, Ze BID je niZzsi j
Klient bude nakupovat za devizovy kurz 1,1568 USD/EUR. Pozn. 2: Vidy plati, Ze ndkupni kur;

Pozn. 3: Jind situace by byla, pokut



..1568. Co takové kotovani znamena a za jakou cenu bude klient nakupovat EUR'

dovné:

ako ASK. Proto je nizsi kurz BID (dealer nakupuje) a vyssi kurz je ask (dealer prodava). Takto je umoZnén

z pro klienta je ASK (prodejni) kurz dealera dané mény. Z pohledu klienta je pti devizovych obchodech sg

1 by klient prodaval EUR, tehdy by bylo nutné pouZit devizovy kurz BID.



-~J

o realizovat dealerem zisk z devizovych transakci.

yravna vzdy ta horsi (ta ktera umoznuje dealerovi realizovat zisk).



2. Je zadan devizovy kurz dolaru v zakladnim a bézném obdobi. Vypoctéte deviz
Rozhodnéte, kterda ména posilila a ktera oslabila.

EO 22.28 CZK/USD
El 22.75 CZK/USD

Pokud chceme vyjadfFit pfesnou miru depreciace/apreciace jedné mény vici druhé méné, je nutné vych
Proto ze zadanych kurz( Ize vypocist procentni zménu hodnoty USD (vici CZK):

zména USD: = (22,75 CZK/USD-22,28 CZK/USD) = 0.021095 =>
22,28 CZK/USD

Americky dolar zhodnotil (aprecioval) viici ceské koruné o 2,11 %.

Pokud chceme vypocist procentni zménu hodnoty CZ (vici USD), pak je nejprve nutné vyjadrit pfislusné
CZK:

EO =1/22,28 CZK/USD = 0.044883 USD/CZK
El =1/22,75 CZK/USD = 0.043956 USD/CZK
zména CZK: =(0,0453956 USD/CZK-0,044883 USD/CZK) = -0.02066 =>

0,044883 USD/CZK
CZK znehodnotila (depreciovala) vti¢i americkému dolaru o 2,07 %.

Pozn.: Neplati, Ze 2.11% zhodnoceni USD je znehodnoceni CZK v té samé vysi. Konkrétni zménu CZK je n



ovy kurz koruny v obou obdobich a rovnéz procentni zménu obou devizovych kurzi

51—
% zména spotového kurzu S (L/K) : ﬂ 5 % — - -
5o

azet z devizového kurzu prislusné meény. Zadany devizovy kurz je kurzem USD (protoZe je to z pohledu kotac

zména USD v %: 2.11%

devizové kurzy v obou obdobich:

zména CZK v %: -2.07%

iutné vypocist ze zmény devizového kurzu ¢eské koruny, tedy USD/CZK!!!! (viz vysledek)



. 100

:e ména jednotkova - zahranicni).



3. Srovnejte aktualni devizové kurzy ceskych komercnich bank a vyberte, ve které b

Od pripadnych poplatkd komercnich bank abstrahujeme. Ke srovnani pouzijte:
https://www.kurzy.cz/kurzy-men/kurzovni-listek/

Vysledek zavisi od konkrétnich devizovych kurztli v dany den. Pro situaci ze dne 11/3/2022 (viz vloZena tabi
1. Klientovi, ktery nakupuje Eura se nejvice vyplati vyuZzit k transakci sménarnu Exchange, pak AKCENTA CZ a
2. Klientovi, ktery prodava Eura, se nejvice vyplati vyuzit k transakci sménarnu AKCENTA CZ,pak Exchange a z

Banky a

vybrané Devizy - jen devizy Valuty * - jen valuty
sménarny

euro, 14.3.2024 Néakup Prodej Stied Nakup Prodej Stied
Pocateclni
sefazeni

Ceska narodni

— hist. 25.180
Ceska skv. hi

ﬁelna pobocky, Nist 54 609 25892 25260 24380 26140  25.260
Ql

¢soB POROS. St 24591 25936 25.263 24591 25936  25.263
Komereni _

bon:(ﬂ pobocky, hist 54597 26.027 24359  26.179

anka .

MONETA POROSK ISt 94314 26.209 24380  26.150

pobocky, hist

Raiffeisenbank 24.377 26.140 25.258 23.922 26.594

24.389 26.158 25.274 24.010 26.537 25.274

UniCredit Bank pobocky, h'sf

AKCENTA CZ hist. 25.135 25.287
Exchange hist. 25.090 25.210
Exchange VIP hist. 25.050 25.350

Vlozit tabulku na www
stranky

Zobraz vSechny  Zobraz jenom sménarny Zobraz jenom banky
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ance byste nakoupili EUR a ve které bance byste prodali EUR v protiobchodé s C.

ulka) plati nasledovné:
z klasickych bank se jedna o Ceskou spofitelnu.
klasickych bank Ceskou spofitelnu.
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ZK.
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4. Dealer banky kétuje nasledujici kurzy amerického dolaru. Vypoctéte stredovy ki
Kolik bude predstavovat zisk dealera v pripadé koupi a nasledného okamzitého pr

CHF/USD 0.9538 0.9582

stfedovy kurz =(0,9582 CHF/USD+0,9538CHF/USD) = 0.956 CHF/USD
2

Stfedovy kurz je ve vysi 0,956 CHF/USD.

spread v % =(0,9582 CHF/USD-0,9538 CHF/USD)«100 = 0.004592 *100 =
0,9582 CHF/USD

Vyse spreadu v procentnim vyjadieni je 0,46 %.

Pozn.1:Devizovy kurz uvadény v tisku je zpravidla stfedovy kurz, za tento kurz vSak redlné neprobihaji devi:
Pozn.2.: % spread predstavuje procentudlné vyjadreny rozdil mezi ndkupni a prodejnou cenou mény z poh

zisk 0,46%*1000000 USD = 4591.943 USD

Zisk dealera v pfipadé koupi a nasledného okamZitého prodeje CZK s ¢astkou 1 000 000 USD bude 4591,¢



urz a zjistéte vysi spreadu.
odeje CHF, pokud mate na zacatku ¢astku 1 mil. USD?

A(L/K) + B (L/K)
2

S(L/K)=

A(L/K) —
A(L/

% spread (L/K) =

0.46%

zové transakce (transakce probihaji za BID a ASK kurz). Je vyuzitelny pro analyzy, predikce, deskripce, atc
ledu dealera. Jedna se tedy o zisk pro dealera a transakéni naklady pro klienta.

)43 USD.



B(L/K)

= 100



5. Ve srovnavaci devizovych kurzti vyhledejte devizové kurzy CZK/GBP platné pr
a vypoctéte stredovy kurz a vysi spreadu v procentudlnim vyjadieni. Ktera bank

Srovnejte vypoctené stfedové kurzy s kurzem vyhlaSovanym CNB.
https://www.kurzy.cz/kurzy-men/nejlepsi-kurzy/GBP-britska-libra/

Vysledek zavisi od konkrétnich devizovych kurzti v dany den. Pro situaci ze dne 14/3/2024 plati pro ki

BID < ASK

Ceska spofitelna CZK/GBP 28.810 < 30.288
MONETA banka CZK/GBP 28.457 < 30.675
stfedovy kurz CS = (31,072 CZK/GBP+28,970 CZK/GBP) = 29.549 CZK/GBP

2
stfedovy kurz MONET/ = (31,203 CZK/GBP+29,064 CZK/GBP) = 29.566 CZK/GBP

2
Stfedovy kurz ma vyssi MONETA banka.
spread v % CS =(31,072 CZK/GBP-28,970 CZK/GBP).100 = 0.048798 *100 =

31,072 CZK/GBP

spread v % MONETA  =(31,203 CZK/GBP-29,064 CZK/GBP).100 = 0.072306 *100 =
31,203 CZK/GBP

Vyssi spread ma MONETA banka, ktera tudiz vykazuje vyssi ziskovost na transakcich s danym ménovy



0 Ceskou spofitelnu a MONETA banku pro aktualni den
a ma vyssi spread?

irz CZK/GBP nasledovné:

4.88%

7.23%

'm parem.



6. Srovnejte devizové a valutové kurzy na srovnavaci devizovych kurzl. Ke srovr
https://www.kurzy.cz/kurzy-men/kurzovni-listek/

Obecné plati, Ze valutovy kurz je pro klient vétSinou méné vyhodny jako kurz devizovy. Na ukazku je :

Banky a

vybrané Devizy - jen devizy Valuty * - jen valuty
sménarny

euro,
11.3.2022 Nékup Prodej Stied Nékup Prodej Stied

A T A T A T A A T AT

Pocatecni
serazeni

Ceskd

» pobogky, hist. 24.366 26.134 25.250 24.110 26.390 25.250
sporitelna

CsoB pobocky, hist. 24.497 25.894 25.196 24.497 25.894 25.196

Komeréni

banka

MONETA  pobogky, hist. 24.466 26.241 24.470 26.240
Raiffeisen

bank

UniCredit

Bank

pobocky, hist. 24.491 26.006 25.248 24.478 26.018

pobocky, hist. 24.369 26.131 25.250 23.914 26.586

pobocky, hist. 24.351 26.117 25.234 23.972 26.496 25.234



https://www.kurzy.cz/kurzy-men/kurzovni-listek/
https://www.kurzy.cz/kurzy-men/nejlepsi-kurzy/nr/EUR-euro/D-/
https://www.kurzy.cz/kurzy-men/nejlepsi-kurzy/nr/EUR-euro/D-/
https://www.kurzy.cz/kurzy-men/kurzovni-listek/ceska-sporitelna/
https://www.kurzy.cz/kurzy-men/kurzovni-listek/ceska-sporitelna/
https://www.kurzy.cz/kurzy-men/kurzovni-listek/csob/
https://www.kurzy.cz/kurzy-men/kurzovni-listek/komercni-banka/
https://www.kurzy.cz/kurzy-men/kurzovni-listek/komercni-banka/
https://www.kurzy.cz/kurzy-men/kurzovni-listek/moneta-money-bank/
https://www.kurzy.cz/kurzy-men/kurzovni-listek/raiffeisenbank/
https://www.kurzy.cz/kurzy-men/kurzovni-listek/raiffeisenbank/
https://www.kurzy.cz/kurzy-men/kurzovni-listek/unicredit-bank/
https://www.kurzy.cz/kurzy-men/kurzovni-listek/unicredit-bank/
https://www.kurzy.cz/kurzy-men/nejlepsi-kurzy/EUR-euro/s-devizy/
https://www.kurzy.cz/kurzy-men/nejlepsi-kurzy/EUR-euro/s-valuty/
https://www.kurzy.cz/kurzy-men/nejlepsi-kurzy/nr/EUR-euro/D--Ordb-1-Ord-0-Z--s-/
https://www.kurzy.cz/kurzy-men/nejlepsi-kurzy/nr/EUR-euro/D-11.3.2022-Ordb-1-Ord-1-Z--s-/
https://www.kurzy.cz/kurzy-men/nejlepsi-kurzy/nr/EUR-euro/D-11.3.2022-Ordb-2-Ord-0-Z--s-/
https://www.kurzy.cz/kurzy-men/nejlepsi-kurzy/nr/EUR-euro/D-11.3.2022-Ordb-2-Ord-1-Z--s-/
https://www.kurzy.cz/kurzy-men/nejlepsi-kurzy/nr/EUR-euro/D-11.3.2022-Ordb-3-Ord-0-Z--s-/
https://www.kurzy.cz/kurzy-men/nejlepsi-kurzy/nr/EUR-euro/D-11.3.2022-Ordb-3-Ord-1-Z--s-/
https://www.kurzy.cz/kurzy-men/nejlepsi-kurzy/nr/EUR-euro/D-11.3.2022-Ordb-4-Ord-0-Z--s-/
https://www.kurzy.cz/kurzy-men/nejlepsi-kurzy/nr/EUR-euro/D-11.3.2022-Ordb-4-Ord-1-Z--s-/
https://www.kurzy.cz/kurzy-men/nejlepsi-kurzy/nr/EUR-euro/D-11.3.2022-Ordb-5-Ord-0-Z--s-/
https://www.kurzy.cz/kurzy-men/nejlepsi-kurzy/nr/EUR-euro/D-11.3.2022-Ordb-5-Ord-1-Z--s-/
https://www.kurzy.cz/kurzy-men/nejlepsi-kurzy/nr/EUR-euro/D-11.3.2022-Ordb-6-Ord-0-Z--s-/
https://www.kurzy.cz/kurzy-men/nejlepsi-kurzy/nr/EUR-euro/D-11.3.2022-Ordb-6-Ord-1-Z--s-/

1ani pouzijte:

tde vloZen kurzovni listek ze dne 11/3/2022.


https://www.kurzy.cz/kurzy-men/nejlepsi-kurzy/nr/EUR-euro/D--Ordb-1-Ord-0-Z--s-/
https://www.kurzy.cz/kurzy-men/nejlepsi-kurzy/nr/EUR-euro/D-11.3.2022-Ordb-1-Ord-1-Z--s-/
https://www.kurzy.cz/kurzy-men/nejlepsi-kurzy/nr/EUR-euro/D-11.3.2022-Ordb-2-Ord-0-Z--s-/
https://www.kurzy.cz/kurzy-men/nejlepsi-kurzy/nr/EUR-euro/D-11.3.2022-Ordb-2-Ord-1-Z--s-/
https://www.kurzy.cz/kurzy-men/nejlepsi-kurzy/nr/EUR-euro/D-11.3.2022-Ordb-3-Ord-0-Z--s-/
https://www.kurzy.cz/kurzy-men/nejlepsi-kurzy/nr/EUR-euro/D-11.3.2022-Ordb-3-Ord-1-Z--s-/
https://www.kurzy.cz/kurzy-men/nejlepsi-kurzy/nr/EUR-euro/D-11.3.2022-Ordb-4-Ord-0-Z--s-/
https://www.kurzy.cz/kurzy-men/nejlepsi-kurzy/nr/EUR-euro/D-11.3.2022-Ordb-4-Ord-1-Z--s-/
https://www.kurzy.cz/kurzy-men/nejlepsi-kurzy/nr/EUR-euro/D-11.3.2022-Ordb-5-Ord-0-Z--s-/
https://www.kurzy.cz/kurzy-men/nejlepsi-kurzy/nr/EUR-euro/D-11.3.2022-Ordb-5-Ord-1-Z--s-/
https://www.kurzy.cz/kurzy-men/nejlepsi-kurzy/nr/EUR-euro/D-11.3.2022-Ordb-6-Ord-0-Z--s-/
https://www.kurzy.cz/kurzy-men/nejlepsi-kurzy/nr/EUR-euro/D-11.3.2022-Ordb-6-Ord-1-Z--s-/

7. Banka kotuje nasledujici nakupni a prodejni kurz DKK. Vypocitejte bid a ask

USD/DKK 0.1695 0.1703

1. PFi vypoctu Ize uplatnit logiku devizovych transakci, kdy obchodniklv prodej (ASK) je klientGv naku

2. Do vypoctu obraceného devizového kurzu BID tudiz pouZijete prevracenou hodnotu ASK pavodnit

3. Do vypoctu obraceného devizového kurzu ASK tudiZ pouzZijete prevracenou hodnotu BID plivodnih

4. Vypocet je nasledovny:

1
0.1703 USD /DKK
1

DKK/USD pg=> —— 5.899705 DKK/USD
0.1695 USD /DKK

DKK/USDgp=> 5.871991 DKK/USD

-----

BID < ASK
DKK/USD 5.871991 < 5.899705



: kurz USD.

1
A(K/L) = B (L/K) E

p a obchodniklv nakup (BID) je klientliv prodej. Nakup USD za DKK tedy znamena z hlediska protistrany

10 kurzu: B(K/L) = m

o kurzu: A (KXL) - m



/D = TR

prodej DKK za USD.



8. Banka kétuje nasledujici kurzy. Vypoctéte pfimy kurz pro ménovy par CZK/PLN p«

PLN/USD T 3.3875 3.41150
CZK/USD 22.315 22.345

1. Pfi vypoctu kfizového devizového kurzu je nutné urcit spoleénou ménu a pozici spoleéné mény. V tomto p
2. Také je nutné urcit poradi devizovych kurz(, které pouZijeme pfi vypoctu. V tomto pripadé chceme vypoci

3. Pfi rozhodovani o poufZiti pfislusného kurzu BID nebo ASK vychazime z pravidla minimalizace BIDu a maxin

Pro vypolet BIDu tedy: B (L/]) = j"[ji;}
Pro vypolet ASKu tedy: A (L/]) = : ((?;’KK})

4. Vypocet pak umozni eliminovat USD a vypocitat devizovy kurz CZK/PLN nasledujicim zpdsobem:

22,315 CZK
CZK/PLNgp = 1 USD = 315CZK*1-Usb = 6.541111 CZK/PLN
3,4115 PLN 1USD*3,4115 PLN
1 USD
22,345 CZK
CZK/PLN s = 1USD = 345CZK*1-Usb = 6.59631 CZK/PLN
3,3875 PLN 14SB*3,3875 PLN
1USD

.....

BID < ASK
CZK/PLN 6.541111 < 6.59631

Pozn. Pfi existenci dvoucestného kdtovani se vidy vychazi z horsi varianty pro klienta, protoZze obchodnik se



amoci vypoctu kfizového kurzu.

S (L/AK)
S (JAK)

S(L/]) = S(L/K) *S

fipadé se jedna o USD, ktery je na stejny pozici, proto kdyz ho chcete vypocétem eliminovat, pak je nutné

SC(L/T) =

st devizovy kurz CZK/PLN. CZK ma byt na prvni pozici, proto jako prvni pouZijeme devizovy kurz CZK/USC

1alizace ASKu.

snazi dosdhnout co nejvétsiho spreadu u pocitaného ménového paru.



(K/])

' pouZit déleni, tudiz vzorec:

) do Citatele a devizovy kurz PLN/USD pak pouzijeme do jmenovatele.



9. Banka kétuje nasledujici kurzy. Vypoctéte pfimy kurz pro ménovy par RUB/GB|

USD/GBP T 1.12960 1.12970
RUB/USD 65.395 65.409

1. Pfi vypoctu kfizového devizového kurzu je nutné urcit spole€nou ménu a pozici spoleéné mény. V tomt
SL/]) = S(L/K) = S (K/]

2. Také je nutné urcit poradi devizovych kurz(, které pouzijeme pfi vypoctu. V tomto pripadé chceme vyp
3. Pti rozhodovani o poufZiti prislusného kurzu BID nebo ASK vychazime z pravidla minimalizace BIDu a ma
Pro vypocet BIDu tedy: B(L/])= B(L/K)* B(K/])

Pro vypocet ASKu tedy: A(CL/)=AL/K)*= A(K/])

4. Vypocet pak umozni eliminovat USD a vypocitat devizovy kurz RUB/GBP nasledujicim zplsobem:

RUB/GBPg = 65,395 RUB X 1,1296 Ysb = 73.87019 RUB/GBP
1-Usb 1 GBP
RUB/GBP 5 = 65,409 RUB X 1,1297 Ysb = 73.89255 RUB/GBP

1-4Sb 1 GBP

svvs

BID < ASK
RUB/GBP 73.870192 < 73.892547

Pozn. PFi existenci dvoucestného kdtovani se vidy vychazi z horsi varianty pro klienta, protoze obchodnik



P pomoci vypoctu krizového kurzu.

S (L/K)
S ({J/K)

S(L/])) = S(L/K) =S(K/

o pfipadé se jednd o USD, ktery je na opacné pozici, proto kdyz ho chcete vypoctem eliminovat, pak je n

S/ =

ocist devizovy kurz RUB/GBP. RUB ma byt na prvni pozici, proto jako prvni pouZijeme devizovy kurz RUE

iximalizace ASKu.

se snazi dosdahnout co nejvétsiho spreadu u pocitaného ménového paru.



J)

iutné pouzit nasobeni, tudiz vzorec:

1/USD a pak devizovy kurz USD/GBP.



10. Predstavte si, Ze jste financnim manazerem MNC, ktera potrebuje na zaplaceni
Jaky kurz vam nabidne dealer banky a jaké budou korunové naklady nakupu 100 0C

CZK/EUR l 24.2 26.7
EUR/USD ¥ 1.25 1.26

1. Jako klient (MNC) budete nakupovat USD, pficemz mate k dispozici CZK. Proto potfebujete devizovy kurz
JelikoZ budete nakupovat USD, budete potifebovat ASK kurz, coz je prodejny kurz z pohledu dealera (vidy ho

2. Pfi vypoctu kfizového devizového kurzu je nutné urcit pozici spoleéné mény. V tomto ptipadé se jedna o E
S(L/]) = S(L/K) = S (K/])

2. Také je nutné urcit poradi devizovych kurz(, které pouzijeme pfi vypoctu. V tomto pripadé chceme vypoci
3. Pti rozhodovani o poufZiti pfislusného kurzu BID nebo ASK vychazime z pravidla minimalizace BIDu a maxin

Pro vypocet BIDu tedy: B(L/])= B(L/K)=*= B(K/]

Pro vypocet ASKu tedy: A(L/)=AL/K)= A(K/])

4. Vypocet pak umozni eliminovat EUR a vypoditat devizovy kurz CZK/USD nasledujicim zplsobem:

CZK/USDgp = 24,2 CZK X 1,25 EYR = 30.25 CZK/USD
1-EUR 1 USD

CZK/USD ps¢ = 26,7 CZK X 1,26 EUR = 33.642 CZK/USD
1-EUR 1USD

evvs

BID < ASK
CZK/USD 30.25 < 33.642

6. Korunové néaklady na nakup 100 000 USD pak vypocitdme nasledovné:

33,642C7ZK X 100000 USt = 3364200 CzK
14sb

naklady

Celkové naklady na nakup 100 000 USD jsou 3 364 200 CZK.

Pozn. PFi existenci dvoucestného kdtovani se vidy vychazi z horsi varianty pro klienta, protoze obchodnik se



své dodavky 100 000 USD, avsak vy disponujete pouze ¢eskymi korunami.
)0 dolarti? K dispozici mate nasledujici kotace devizovych kurzi:

S (L/K)
S(J/K)

S(L/]) = S(L/K) =S(K/])

S(L/]) =

CZK/USD. Danou kotaci nemate k dispozici, proto je nutné vypocist dany devizovy kurz pfes kfizové devi:
r$i varianta pro klienta).

‘UR, které je na opacné pozici, proto kdyz ho chcete vypoctem eliminovat, pak je nutné pouzit nasobeni,

ist devizovy kurz CZK/USD. CZK ma byt na prvni pozici, proto jako prvni pouZijeme devizovy kurz CZK/EUI

nalizace ASKu.(Sice jsme urcili, Ze budeme pro transakci potfebvat pouze devizovy kurz ASK, pro demons

=> kurz za ktery dealer prodava USD, tedy MNC nakupuje.

snazi dosdhnout co nejvétsiho zisku. Pokud by jsme chtéli vyuZit pro transakci BID kurz, pak by naklady :



zové kurzy.

tudiz vzorec:

R a pak devizovy kurz EUR/USD.

straci vSak bude uveden i vypocet BID, ktery v tomto pfipadé neni nutny)

 pohledu MINC byly sice nizsi, ale dealer by nemohl realizovat zisk a tudiz by neumoznil p¥i takové kurzu



smeénu CZK na USD.



11. Vyhledejte vyvoj devizového kurzu ceské koruny viici euru za poslednich 10
Zhodnotte, jaky dopad mohl mit dany kurzovy vyvoj na cash flow vyplyvajici ze
Zhodnotte také dopad na cash flow zahrani¢nich podnik realizujicich své podn

27
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od:| 28.02.2013 \Do:\ 01.03.2025




let.
zapojeni ceskych podniki do mezinarodnich ekonomickych aktivit.
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