1. Vas podnik vyvezl do Polska produkty za 5 800 000 PLN. Platbu za vyvoz obdr:
Financni manazer podniku se obava nepftiznivého vyvoje devizového kurzu PLN,
Urcete kolik podnik obdrzi za export do Polska v CZK, pokud se zajisti prostiedn
Definujte, v jakém rozmezi devizovych kurzti pfinasi forward podniku zisk oprot



zite za 60 dnti. Soucasny spot kurz CZK/PLN je 5,32 - 5,47.

a proto uzavie forwardovy obchod. Aktualni 2m swap kurz je 33 - 43.
ictvim forwardu.

i nezajisténé pozici a v jakém rozmeazi ztratu.



2. Vas podnik dovezl z Polska material za 5 800 000 PLN. Platbu za dovoz musite
Financni manazer podniku se obava nepftiznivého vyvoje devizového kurzu PLN,
Urcete kolik podnik zaplati za dodavku z Polska v CZK, pokud se zajisti prostredr
Definujte, v jakém rozmezi devizovych kurzti pfinasi forward podniku zisk oprot



uhradit za 60 dnui. Souéasny spot kurz CZK/PLN je 5,32 - 5,47.

a proto uzavie forwardovy obchod. Aktualni 2m swap kurz je 33 - 43.
rictvim forwardu.
i nezajisténé pozici a v jakém rozmeazi ztratu.



3. Mlékarna Kunin, a.s. vyvezla do Svédska mléénou ryzi za 2,3 mil. SEK. Platbu :
Finan¢ni manazer podniku se obava znehodnoceni SEK vici CZK, a proto uzavie
Zakreslete do grafu vyvoj nezajisténého exportniho prijmu v CZK v rozmezi kurz
Definujte, v jakém rozmezi devizovych kurzti pfinasi forward Mlékarné Kunin zit



ra vyvoz obdrzi za 30 dnd. Soucasny spot kurz CZK/SEK je 2,93 — 2,94.
forwardovy obchod. Aktualni 1m swap kurz je 03 — 02.

u 2,8 az 3,0 CZK/SEK a vyvoj exportniho pfijmu zajisténého pomoci forward
sk oproti nezajiSténé pozici a v jakém rozmezi ztratu.






4. Slévarna v Slovenskeé republice dovazi hlinik z Ukrajiny. Celkova cena dodavk
V dusledku obavy ze zhodnoceni USD se slovenska slévarna rozhodne zafixovat
PfisluSny dvoumési¢nimu terminovany kurz je 1,224 USD / EUR. Definuijte, v jak



/, kterou musi importér zaplatit ukrajinskému producentovi je 3 mil. USD a splat
celkové eurové vydaje na dovoz pomoci terminovaného obchodu a nespekulov:
ém rozmezi devizovych kurz( pfinasi forward zisk oproti nezajisténé pozicia v ja



nost je 60 dnti.
it na zhodnoceni USD.
Ikém rozmezi ztratu.



5. Ceska spolecnost Elza, spol. s r.o. hodla zaloZit dcefinou spole¢nost v Singapuru a vyrabét a prodavat tenisové rakety na lokalnim
Vstupni informace o prodejnich cenach produktt, predpokladané poptavce a kurzu singapurského dolaru jsou obsazeny v nasleduji
Tabulka rovnéz obsahuje rocni fixni naklady na kancelarské prostory, rocni rezijni naklady z pohledu materské spolecnosti, dan ze z
Vse je pro potieby pripadové studie zjednoduseno.
Ukol: Vypoctéte NPV a posudte, zda je projekt pro spoleénost Elza akceptovatelny. Posudte, jak by na NPV pisobil réizny vyvoj devi

N

Investice v S$ 20,000,000
Doba trvani projektu 4
Roky Cena SS Variabilni ndklady SS$ Poptavka Kurz CZK/SGD

1 350 200 60,000 13.63
2 350 200 60,000 13.63
3 360 250 100,000 13.63
4 380 260 100,000 13.63

Kancelarské prostory S$ 1,000,000

ReZijni naklady SS 1,000,000

Dan ze zisku 20%

Srazkova dan 10%

Rocni odpisy 2,000,000

ZUstatkova hodnota S$ 12,000,000

Alternativni ndklady 15%

Rok 0 1 2 3

Trzby

Variabilni naklady

Kanceldrské prostory

ReZijni naklady

Odpisy

Zisk pred zdanénim

Dan

Prictené odpisy

Cash flow po zdanéni

Pfrevod mate¥. spol.

Srazkova dan

Cisté CF




Prodejni hodnota
Vstupni investice
Kurz CZK/SGD

Prevedené vygenerované CF v CZK

CF z aktiv ‘

[NPV | |




' trhu po dobu 4 let. Poté se predpoklada odprodej spolecnosti.
ci tabulce.
isku spolecnosti v Singapuru, srazkovou dan z dividend v Singapuru.

zovych kurzi CZK/SGD.

PV = 1+i ¢he | 2Hn
a A+ K A+in




6. Materska spolecnost OSKI se sidlem v USA pozaduje provést analyzu citlivosti pro dcefin

USA - mateiska spolecnost:

| Americka spoleé¢nost OSKI prodava vyrobky na Uzemi USA, ale rovnéz své dcefiné spolecnosti do Belgie za cenu 24 U!

| Jeji vyrobni spotfeba Cini 16 USD na kus.

| Ostatni provozni naklady ¢ini 3 USD na kus.
| Dan z pfijmu v USA je 34%.

Belgie — dcefina spolec¢nost:

| Pfimé ndklady jsou dany prodejni cenou americké matky, tj. 24 USD na kus.

| Ostatni provozni naklady c¢ini 4 USD na kus.
| Dan z pfijmu v Belgii je 42%.

| Dcefina spolecnost prodava vyrobky v Belgii za 33 USD za kus.

Analyza citlivosti by méla vycislit dopad zmény dané ze zisku v Belgii a zmény primych nakl

I Kolik ¢ini konsolidovany Cisty zisk?

| Jak se zméni konsolidovany Cisty zisk, pokud dan ze zisku klesne v Belgii na 36%?

I Jaky vliv bude mit na konsolidovany zisk zvyseni (resp. sniZzeni) americké prodejni ceny a

Matefiska spolecnost v USA

Prodejni cena USD 24
Vyrobni spotfeba USD 16
Ostatni provozni naklady USD 3
Dan z pfijmu v USA 34%
Dcefina spolecnost v Belgii

Primé naklady USD 24
Ostatni provozni naklady USD 4
Prodejni cena v Belgii USD 33
Dan z pfijmu v Belgii 42%

Mateiska Dcefina
Prodejni cena
Vyrobni spotieba / pfimé naklady
Ostatni provozni naklady
Zisk pred zdanénim
Dan
Zisk po zdanéni
Konsolidovany zisk v USD na vyrobek =
Pfi dani z pfijmu v Belgii ve vysi 36% Mateiska Dcefina
Prodejni cena
Vyrobni spotieba / pfimé naklady
Ostatni provozni naklady
Zisk pred zdanénim
Dan
Zisk po zdanéni
Konsolidovany zisk v USD na vyrobek =
Dan z prijmu v Belgii ve vysi 36% a prfimé naklady + 10% Materska Dcefina

Prodejni cena




Vyrobni spotfeba / pfimé naklady

Ostatni prozovzni ndklady

Zisk pred zdanénim

Dan

Zisk po zdanéni

Konsolidovany zisk v USD na vyrobek =

Dan z prijmu v Belgii ve vysSi 36% a pfimé naklady - 10%

Mateiska

Dcerina

Prodejni cena

Vyrobni spotieba / pfimé naklady

Ostatni provozni naklady

Zisk pred zdanénim

Dan

Zisk po zdanéni

Konsolidovany zisk v USD na vyrobek =




ou belgickou spolecnost na zakladé téchto dat:

SD za kus.

adu. Spolecnost chce odpovédét otazky:

tedy i pfimych nakladu pro belgickou spolec¢nost o0 10%?



