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Vyznam SRI

Existuje provazanost s principy
udrzitelného rozvoje a
problematika socialniho a
environmentalniho prosttedi se
zaCina prenaSet 1 do finan¢niho
svéta v podobé zohlednéni novych
moralnich zasad, ekologickych
pristupt a zodpovédného
investovani - spolecensky
odpovédného investovani (SRI).

SLEZSKA %

Spolecnosti (organizace) mohou vystupovat ve UNIVERZITA
dvoji roli, bud’to jako emitent (napt. dluhopisti), vy s
ktery chce ziskat prislusny kapital a pokud

bude soucasti fondu, ktery sdruzuje tento typ SRI

investic, tak to pro né mize byt pfinosné z

pohledu vysoké diivéryhodnosti, predpokladu

vys$iho vynosu, ale 1 plnéni nefinan¢nich kritérii

(v podobé zohlednéni Corporate governance),

ktera mohou byt rozhodna pro realizaci ndkupu

jejich dluhopisii.

Druhy pohled miiZze byt v moznosti umisténi
volného kapitalu v urcité formé SRI investic do
vhodnych spolecnosti, €1 investicnich fondi, které
praveé sdruzuji spolecnosti vykazujici prvky CSR
bud’ ve vSech oblastech, ¢i napt. pouze v
environmentalnim pilifi, ktery je zastoupen v
nabidce SRI investic nejcastéji.



Vyznam SRI

Koncept SRI se posunul od
malého poctu specializovanych
mensich investi¢nich fonda (ve
formé podilovych fondl) do
investi¢ni filozofie velkych
investi¢nich instituci.

Zékladni mySlenkou SRI je uvazovani nyné¢jSich
firem, které kromé ziskovosti investice iesi také
socialni, environmentalni ¢i ekonomické
prinosy.

Jedna se o tzv. spoleenskou navratnost investic
(SROI, social return on investment).

Hodnoti se dopady podporovaného projektu na
spolecnost, Zivotni prostiedi a ekonomiku.
Spolecenskd navratnost investic je ukazatel, ktery
se zabyva otazkou: Jaky dopad ma zkoumany
projekt na vSechny zainteresované strany?

Socialni ndvratnost se miiZze projevit v rozdilném
rozsahu, av§ak miize byt soucasti firemni politiky,
ktera posili environmentalni a spolecenské
hodnoty socidln¢ odpovédného investora.
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Vyznam SRI

Dnes do sféry socidln¢ odpovédného
investovani vstupuji institucionélni
investi¢ni skupiny, mezi néz lze fadit
napft. korporace, zajiStovaci fondy,
pojistovny, investi¢ni fondy, penzijni
fondy, cirkevni instituce, vysoké skoly a
také environmentalné/nabozensky

/socialn€ motivované individualni
investory.

Zékladni mySlenkou SRI je uvazovani nyné¢jSich
firem, které kromé ziskovosti investice iesi také
socialni, environmentalni ¢i ekonomické
prinosy.

Jedna se o tzv. spoleenskou navratnost investic
(SROI, social return on investment).

Hodnoti se dopady podporovaného projektu na
spolecnost, Zivotni prostiedi a ekonomiku.
Spolecenskd navratnost investic je ukazatel, ktery
se zabyva otazkou: Jaky dopad ma zkoumany
projekt na vSechny zainteresované strany?

Socialni ndvratnost se miiZze projevit v rozdilném
rozsahu, av§ak miize byt soucasti firemni politiky,
ktera posili environmentalni a spolecenské
hodnoty socidln¢ odpovédného investora.
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SLEZSKA %

*  Napfiklad fondy zaméf'ené na udrZitelny rozvoj UNIVERZITA
vyuzivaji vedle standardnich, tedy finan¢nich FAKULTAY KARVINE
kritérii pro vybér cennych papirti do portfolia jeste
dalsi sadu méftitek, tzv. filtry, které testuji ptistup
emitentl (zeymeéna firem) ke spoleCenskym

PInéni nefinancnich kritérii bude aspektiim podnikani.

vyznamny faktorem pro utvareni dalSiho

prostfedi SRI. .

Vyznam SRI

Portfoliomanazefi sleduji dlouhodobé chovani
firem v jiZ zminénych oblastech - ptistupu k
Zivotnimu prosttedi, socialni odpovédnosti a
Corporate governance.

*  Vnedavné dobé byla zvetejnéna cela fada sport
akcionaili s managementy spolecnosti, zejména v
oblasti odménovani vedeni. Pozornost piipoutaly
nejen odmény v sektoru financi, ale 1 tieba ve
spole¢nosti Shell (akcionafi odmitli schvalit
zpravu o odménovani managementu z ditvodu
vysSich bonust, 1 pfes nizsi planované vysledky).




Vyznam SRI : %

Spolecensky odpovédné investovani zahrnuje

L. ; , , , . . OBCHODNE PODNIKATELSKA
aktivity spojené s hleddnim vhodnych investic do =~ v v xaeme
firem, které minimalizuji firemni externality a
usiluji o sniZeni nebo odstranéni negativnich
dopadii, jako je znecisténi, détské prace Ci

Vznikaji specializované spole¢nosti jako diskriminace.

RiskMartics, které se zabyvaji analyzou

citlivych rozhodnuti predkladanych valne «  Pro investora miize SRI piedstavovat uréitou

hromadé emitenta. screeningovou metodu, ktera umozni investovat
do spole¢nosti, které odrazeji osobni presvédceni

Hlavnimi tématy v oblasti Corporate investora a jeho socialni zajmy.

governance jsou tedy odménovani

managementu spolecné s dostupnosti a *  Existuje mnoho termin pro oznaceni investice na

nezavislosti ¢lend predstavenstev, ekologickych, etickych a socialnich principech.

nezavislost kontrolnich organti na Napriklad se miize jednat o zelené investice,

vykonnych funkcich a ochrana prav socialni investice, etické investice a udrzitelné

minoritnich vlastniku. investice.




Vyznam SRI L smm%

Vykon — SRI miize pomoci identifikovat UNIVERZITA
udrzitelné a ziskové investicni téma. Pokud ma FAKULTAY KARVINE
jedna spolecnost lepsi ESG (environment — social

— government) profil neZ jeho konkurent, mtize to

byt signal pro jeji dlouhodoby uspéch.

Udrzitelny a odpovédny investor ¢eli pii
investovani kratkodobym tlakiim v 2.
dlouhodobém horizontu. Proto je pfi

porovnavani vynosu a udrzitelnosti

Predvidani rizik — pomoci analyzy ESG faktort
1ze docilit aktivniho fizeni rizik. To miize pomoci
pochopit externality a predpovédét, zda je
spole¢nost pfipravena na budouci rizika a
ptilezitosti.

definovano Sest pristupt pro vedeni
SRI:

3. Diverzifikace rizika — specializovany dopad
investi¢nich témat mize mit nizkou miru korelace
s tradicnim pojetim finan¢niho trhu, a proto mtize
pomoci diverzifikovat portfolio.




Vyznam SRI

Udrzitelny a odpovédny investor ¢eli pii
investovani kratkodobym tlakiim v
dlouhodobém horizontu. Proto je pfi
porovnavani vynosu a udrzitelnosti
definovano Sest pristupt pro vedeni
SRI:

Dobra povést — vétSina firem se soustfedi na SLEZSKA @
investice do takovych témat, ktera neposkodi UNIVERZITA .
riziko investora. Za kontroverzni spole¢nosti se ™
povazuji takové firmy, které maji negativni

socialni nebo environmentéalni dopad. Aktiva

téchto spolecnosti jsou pak asto investory z jejich

portfolii vylu¢ovana.

Hodnota k hodnoté — zejména investoti z
neziskové sféry uptednostiiuji SRI investice,
protoZe jim umozni ,,dvoji ndvratnosti. Jedna se
o finan¢ni navratnost, plynouci z investice, a také
navratnost v podob¢ naplnéni vlastniho poslani
organizace.

Udrzitelny rozvoj — zaclenéni problematiky ESG
do investi¢nich rozhodnuti investora pfedstavuje
soulad osobnich, firemnich a technologickych
hodnot, které maji pozitivni vliv na spole¢nost.
Investor se mize aktivné prispét k udrzitelnému
rozvoji a podporovat udrzitelné podnikatelské
praktiky.



Socialni screening je prostiedek, jimz mohou investofi %
SLEZSKA

Katego rie SRI bud’ prodat svij {in.z,m’éni podil, nebo ivnvgstoya’g do sLBzskA %
spolecnosti, uplatiiujici socialné odpoveédné principy.  cscuoons roomixarzises

FAKULTA V KARVINE
. Zakladni myslenkou je, Ze spolecnosti spliujici socidlni
standardy budou vice ziskové a uspesné v dlouhodobém
horizontu. Socidlni screening lze rozd€lit na dva typy:
negativni a pozitivni screening.

Spolecensky odpovédné investovani se

tradi¢né déli do tfi kategorii: socialni .
screening, prosazovani akcionafe a

komunitni investovani.

Negativni screening nastane, kdyZ se investor
zbavuje specifické akcie nebo primyslove
skupiny akcii ze svého portfolia. Diivodem je
jejich nesoulad s kritérii socidlnich investic.
Tyto tii kategorie se navzajem Investor tak €ini jisté socidlni zmény ve své

nevylucuji. organizaci.

*  Pozitivni screening nastane, kdyZ investor hleda
konkrétni akcie nebo skupinu akcii a investuje do
nich kvili jejich pozitivni socidlni politice a
¢innostem danych spole¢nosti. Existuji jiz také
profesionalni softwary, které jsou uréeny praveé k
hledani investi¢nich pftilezitosti tohoto druhu.




Kategorie SRI

Pojmy jako environmentalni, socialni a
tizeni (ESQG) jsou diilezitymi terminy pfi

urc¢eni dlouhodobé investicni vykonnosti.

Ta by méla byt rozdélena do tfi oblasti:

Odpovédné investovani (Responsible Investment
— RI) — oblast rozvijejici se zvlasté mezi
institucionalnimi investory a ma nejblize k tradi¢ni
finan¢ni komunité.
— Odpovédny investor bere pii svém investi¢nim
rozhodovéni v tivahu dlouhodoby vliv na zivotni

prosttedi, socidlni problematiku a oblast fizeni
(ESG).

— Odpovédny investor tak zahrnuje ESG faktory do
svych analyz a fizeni portfolia. Jedna se tak o
propojeni socialnich a udrzitelnych ukazatelll s t€émi
finan¢nimi.
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Kategorie SRI

Pojmy jako environmentalni, socialni a
tizeni (ESQG) jsou diilezitymi terminy pfi

urc¢eni dlouhodobé investicni vykonnosti.

Ta by méla byt rozdélena do tfi oblasti:

Spolec¢ensky odpovédné investovani (Socially
Responsible Investment — SRI) — nabizi feSeni pro
retailovy finan¢ni sektor uvazovanim ESG
problémtl.
—  Tento pfistup je t€sné spojen s ESG kritérii a mize
zahrnovat naptiklad pfedem stanovené socialni a
environmentalni hodnoty pro vybér investic.

— Na zéklad¢ vlivu podnikii na Zivotni prostfedi nebo
zucCastnéné strany tak investofi mohou tyto investice
bud’ zahrnout do svého portfolia, nebo je naopak
vylouit.

UdrZitelné investovani (Sustainable Investment —
SI) — rostouci zajem investort sladit své investi¢ni
rozhodovani s udrzitelnosti Zivotniho prostfedi a
socialni reality.

SLEZSKA %
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Komparace pojeti SRI SLEZSKA@

UNIVERZITA

M C i ° POdObné ]akO \% USA S€ také \% EVI‘Opé prosaZOVala OBCHODNE PODNIKATELSKA
Vv Evrope 4 SpOJ ?IlyCh odpové€dnost investic v mnoha cirkevnich
statech amerlckych organizacich a mezi cirkevnimi investory.

*  Od roku 1900 do 1991 se v Anglii, Nizozemsku,
Svédsku, Finsku, Némecku a Francii zac¢aly
formovat prvni SRI fondy, které nabizely ptileZitost

Ve Spojenych statech americkych se k investovani do environmentalnich a etickych
cirkevni investofi odvraceli od fondd.

investovani do tabakovych spolecnosti,
alkoholového primyslu ¢i hazardnich her
jiz n€kolik desetileti pred uvedenim
moderni koncepce SRI v roce 1970.

*  Pficemz za zrod moderni koncepce SRI je
povazovano obdobi let 1980 — 1990.

e Zakolébku SRI fondi v Evropé je povazovana
Anglie, kde se v roce 1988 stal Merlin Ecology
Fund prtkopnikem v investovani do zelenych
fonda.




Komparace pojeti SRI
v Evropé a Spojenych
statech americkych

Od roku 1990 do soucasnosti se vSak
pojeti SRI v USA a Evrope zménilo a
existuji ur€ité rozdily v chapani,
definicich, stanoveni cilii a uplatiiovani
spolecensky odpovédného investovani.

Forum udrzitelného a odpovédného investovani g pzsx4 @
1 ~ A A UNIVERZITA

v USA (US SIF) definuje spolecensky odpovédné  UNIVERZITA

investovani jako integraci osobnich hodnot a RO e

spolecenskych problémii s investovanim.

Eurosif (European SIF) pojima SRI jako
kombinaci finan¢nich cili investora s jeho

obavami o socialni, environmentalni a etické
(SEE) otazky.

Americka definice je tedy zamétena predevSim na
hodnoty, avSak evropské pojeti v sob& nese
pragmatické tendence k vyrovnanosti socialni,
environmentalnich a finan¢nich aspekta.

Evropské SRI fondy tak stoji stabilnéji na tfech
aspektech pfipominajici tripple-bottom-line (3P:
people, planet, profit).



Komparace pojeti SRI
v Evropé a Spojenych
statech americkych

V USA je kladen velky diiraz na
komunitni investovani.

Americky SIF komunitni investovani silné
podporuje a povazuje za nedilnou sou¢ast procesu
spolecensky odpovédného investovani.

Komunitni investovani dle amerického pohledu
predstavuje poskytnuti pristupu ke kapitalu do
takovych odvétvi ¢i spolecenstvi, které byly z
finan¢niho nebo ekonomického systému
vylouceny.

V Evropském pojeti SRI komunitni investovani
chybi. Je vniméno jako proces, jehoz se zacastnu;i
rizné subjekty, je tazen rozdilnymi motivy s
odlisnymi dopady a ptedstavuje jiné podnikatelské
aktivity.
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Prehled rozdilnosti v pojeti SRI v USA a Evropé SLEZSKA%

UNIVERZITA
. usA____________ Evropa oncHon ropuaretsek
FAKULTA V KARVINE

Nabozenstvi

.. —  Dtraz na osobni hodnoty a socialni
Definice cile

—  Retailovi investofi

—  Firmy uplatnujici SRI nezavislé na
tradicni financni komunité

—  Zapojeni mensich vlad

Subjekty

—  Socialni odpovédnost

—  SpravedInost a justice

—  Pristup ke kapitalu

—  Tvorba bohatstvi

—  Vylucyjici a kvalitativni screening
—  Prosazovani akcionare

Terminologie

—  Dulezitost vylucujiciho screeningu

—  Pozitivni screening stresovym

Strategie posouzenim

—  Prosazovani vefejného a zastupci
voleného usneseni

Historické koreny . .
Sdileny cil Touha opétovného definovani vztahu mezi spoleCnostmi a spolecnosti.

Diuiraz na financni cile a investi¢ni dopad

Institucionalni investofi.

Pfedni finan¢ni komunita podporujici
aktivity firem uplatiiujicich SRI
Zapojeni hmotnépravni vlady
Udrzitelnost

Eko-efektivita a obchod

Ttipilitové investovani

Investovani nejvyssi tiidy

Negativni a pozitivni screening
Angazovanost

Negativni screening neni zdliraznén
Pozitivni screening stresovym
kvantitativnim métenim
Angazovanost prostfednictvim nevetrejnych
dialogii

Zdroj: vlastni Giprava, Louche a Lydenberg (2006)



SEE fondy -
Social Ecology Ethic
Funds

Specifické fondy s portfoliem, které je
tvofeno spolenostmi a jejich cennymi
papiry, které neporusuji tradi¢ni etické
otazky, jako je porusSovani lidskych prav,
vydirani a korupce.

SLEZSKA %

UNIVERZITA

V 70. letech 20. stoleti vznikaly fondy, které podle oscHoDNE FoDMIATESKA
statutu nesmély investovat do akcii ¢1 dluhopist

firem, spojenych s vyrobou alkoholu, tabdku a

pornografie.

V dobé valky ve Vietnamu padly v nemilost i
vyrobci zbrani. Pro tyto fondy se vzil nazev etické.

V 80. letech se dostaly do poptedi debaty o
ekologické udrzitelnosti ekonomického ristu.
Moderni byly teorie brzkého vycerpani ptirodnich
zdroj.

V 90. letech tadu investort drazdily pracovni
podminky a nizké standardy bezpecnosti prace v
provozech nadnéarodnich korporaci v rozvojovych
zemich.

V soucasnosti zase investory zajima globalni
ekologicka katastrofa.



S EE fo N dy _ Podle britské poradenské firmy Ethical Investment SLEZSKA @

. . Research Services (EIRIS), zabyvajici se etickym UNIVERZITA =
S OCl al Eco I 0 gy = h IC investovanim, kladou jejich manazefi diraz na pét RO e
F un d S okruhii problémii:

1. Tradicni eticka témata - porusovani lidskych
prav, vydirani, korupce aj. - firmy produkujici
alkohol, tabdk, pornografii a provozujici hazardni

Reakci spravct fondi na touhu ¢asti hry uz podle EIRIS tolik investort nedrazdi, pokud

investorské vetrejnosti, kterd ma zajem se s nimi nepoji kriminalita a nasili.

podilet se na feSeni popsanych problémi 2. Environmentalni témata - jejich vyznam kvili

svéta, jsou fondy, jez maji v nazvu stale intenzivnéjSimu vnimani ekologickych hrozeb

Ethical (eticky), Socially Responsible roste.

(socialné odpovédny), nebo Sustainable 3.

: Socialni témata - vedle détské prace a krutych
(udrzitelny).

pracovnich podminek v rozvijejicich se zemich se
diskutuje 1 o rostouci nejistoté zaméestnani v
rozvinutych zemich zplisobené globalizaci.

4. Podpora tzv. pozitivnich produkti a sluZeb.

5. Podnikové vedeni - jde o transparentnost v fizeni
firmy, ale 1 jeji pfistup k zaméstnanciim z fad Zen,
seniorll a handicapovanych.




SEE fondy -
Social Ecology Ethic
Funds

SEE fondy mohou plnit poslani tremi
zpusoby:

SLEZSKA %

Prvnim je screening. Fond hodnoti firmy podle  owuon: roommmscs

socialnich, etickych a environmentalnich s —
kritérii. Jak ptisna kritéria bude fond pii vybéru

vyzadovat, je véci statutu. Investor se tak vyhne

"Spinavym" sektortim.

Druhou metodou je preferen¢ni piistup. ManazZer
kupuje v kazdém sektoru akcie firem, které¢
nejlépe spliuji socialni, etickd a environmentalni
kritéria.

V posledni dobé& se prosazuje tfeti metoda -
aktivismus. Takovy SEE fond se snaZi ziskat ve
firmé vliv jako akcionar a nuti firmu zménit
chovani, aby ¢asem splnila SEE kritéria. Investofi,
ktefi je maji v oblibé, tak mohou vidét konkrétni
zmény, jaké jejich investice ptinesla.



SEE fondy -
Social Ecology Ethic
Funds

Klasifikace investic, dle obsahového
zaméteni at’ uz jsou to dilci ¢asti
konceptu CSR, nebo komplexni ptistupy
v odpovédném chovani spolecnosti.

Prvni skupinu tvoti Ethical Investing, a spadaji
zde takové investice, které jsou sméfovany do
fond spolecnosti, které dodrzuji urcity standard
etického chovani a moralniho jednani.

— Ovsem soudy o téchto skutecnostech si musi kazdy
investor vytvofit vlastni, na zakladé subjektivniho
vnimani. Etické fondy se zamétuji predev§im na
snizeni ptipadt porusovani lidskych prav a svobod,
dale korup¢ni jednani a jiné.

Skupina Green Investing predstavuje investi¢ni
aktivity vyhledavajici akcie firem ¢i podilovych
fond, které se zabyvaji ,,green* aktivitami, jako
napf. tzv. ¢isté technologie, jeZ zmirni dopad na
zivotni prostiedi, vyroba elektrické energie z
obnovitelnych zdroji, ochrana vodnich tok,
ekologické nakladani s odpady.

—  Zelené fondy tedy nakupuji akcie eko-

technologickych firem a nabizeji je na finan¢nim
trhu.

SLEZSKA %
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SEE fondy -
Social Ecology Ethic
Funds

Klasifikace investic, dle obsahového
zaméteni at’ uz jsou to dilci ¢asti
konceptu CSR, nebo komplexni ptistupy
v odpovédném chovani spolecnosti.

SLEZSKA %

UNIVERZITA

OBCHODNE PODNIKATELSKA
FAKULTA V KARVINE

Investice typu Ecology-Pioneer Investing, kdy se
jedna o spole¢nosti zaméiené na ekologii, napf.
oblasti obnovitelnych zdroji energie, vyvoj novych
ekologickych technologii pro zpracovavani odpadii
a recyklace, apravu odpadnich vod ¢1 omezeni
zneciStovani ovzdusi.

Vyznamnym protikladem SRI investic jsou tzv.
Sinful Investing, neboli investice do firem, které
vSechny vySe uvedené principy environmentalniho,
socialniho ¢i etického ptistupu porusuji, v této
oblasti se jedna predevsim o investice do firem,
které vyrabé&ji alkohol, cigarety atd.



SEE fondy -
Social Ecology Ethic
Funds

Z pohledu zohlednéni socialné
odpovédnych piistupli mizeme rozsitit
investicni pohled o riznorodost
finan¢nich produkta, které mohou
vykazovat prave tyto znaky:

SLEZSKA %

UNIVERZITA
OBCHODNE PODNIKATELSKA

sporici produkty (bézné ucty, ucty s vysokym PAULTA V KARVINE
vynosem, spoftitelni vklady, strukturované vklady),

investi¢ni produkty (subjekty kolektivniho
investovani: investic¢ni fondy a investic¢ni
spole¢nosti, dichody a poji§téni: penzijni plany a
fondy, diichodové programy, kapitalové zivotni
pojistky nebo unit linked (pojistky spojujici
pojistnou ochranu s investicnim fondem),

uvérové nastroje a nastroje finan¢ni podpory
(mikrouvéry, revolvingové fondy, vzdjemné
zarucni fondy a rizikovy kapital), jejichZ definice
musi spliiovat environmentélni, socialni a kritéria
fadné spravy a nesmi v Zadném piipad¢ prehlizet
nutné rizikové a ziskové faktory.



Vyznam a role
organizace EUROSIF

Eurosif je celoevropska vedouci
neziskova organizace v oboru
udrzitelného a odpovédného investovani
(SRI), jejimz poslanim je podporovat
udrzitelnost prostiednictvim evropskych
finan¢nich trht.

SLEZSKA %

Aktivity Eurosif jsou pfimo podporovany vice nez 60 [y verziTa
organizacemi. Mezi néz patii institucionalni invVestori, e rommarx
manazefi aktiv, poskytovatelé finan¢nich sluzeb,

poskytovatelé indext, ESG vyzkumné a analytické

firmy, jakoZz 1 nevladni organizace.

Organizace pusobi jako zastupce celoevropské SRI
komunity pro instituce EU (Evropska komise a
Evropsky parlament), jakoz 1 pro dals$i nadnarodni
organizace.

Jednim z cilé organizace je iniciovat a publikovat
vyzkumy tykajici se pravnich predpisi, politik a
postupi pro integraci environmentalnich, socialnich a
tidicich (ESG) otazek do evropskych finanénich sluzeb.

Aktivity Eurosif jsou rozdéleny do oblasti: Evropska
SRI Studies, Studie o segmentech trhu a Sektorové
Zpravy.



VyZIlam a role 1. Evropska SRI Studies — zpravy jsou publikovany SLEZSKA Ag
- ve dvouletych intervalech a jednd se o jeden z mala Si5ons feeme=

0 rgan 1Zace E U ROS I F zdroji, ktery poukazuje na stav evropského SRI

trhu, jakoz 1 trendy v jednotlivych evropskych

zemich.

2. Studie o segmentech trhu — jsou publikovany za
ucelem informovat odborniky a politické Cinitele a
také za ucelem provadéni pravidelnych prizkumi
trhu v ramci SRI trend ve specifickych
segmentech trhu, jako jsou penzijni fondy, privatni
banky a rodinné kancelafte, investi¢ni poradci, atd.

3. Sektorové zpravy — jsou zaméfeny pro Sirokou

vefejnost, tvlirciim politik, hlavnim spravcim aktiv,
Eurosif online spole¢nostem a spravciim penzijnich fonda za
ucelem vymezeni rizika, které lezi mimo tradi¢ni
finan¢ni analyzy, ale mohou mit vliv na dané SRI
investice



http://www.eurosif.org/

Odpovédné
investovani v CR

Konec¢ny investor (spole¢nost) nebo
portfoliomanazer dnes muze tidit kvalitni
portfolio SRI fonda vSech tii zékladnich
tiid aktiv (akcie, dluhopisy, penézni trh),
jejichz manazeti uplatiiuji vedle
finan¢nich i nefinancni kritéria na
emitenty ze vSech sektor.

SLEZSKA %
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Z deseti nejvétSich evropskych spravct SRI fondi
jsou napt. v CR aktivni BNP Paribas, belgicka
KBC a Société Générale.

Tito tf1 spravcei pritom maji 18,4% podil na
evropském trhu SRI podilovych fondt.

Vedle nich maji obvykle néjaky SRI produkt v
kategorii zelenych technologii 1 dalsi spole¢nosti,
naptiklad Erste Sparinvest nabizi i v CR v této
kategorii ESPA Stock Umwelt.



Odpovédné
investovani v CR

V nabidce SRI fondu existuji fondy
rizného zaméieni. Fondy jsou Casto
dopliiovany a mohou byt kombinovany s
cilem maximalizace financni a extra
finan¢ni vykonnosti portfolia a

diverzifikace investi¢ni strategie a rizika.

V oblasti zelenych fondu pak existuje pomérné velky vybér
akciovych fondi zamétfenych na spolecnosti ze zelenych
odvétvi.

Vedle regulovanych fondt investujicich do vetejné
obchodovanych firem s vyznamnym podilem ,,zelenych*
trzeb mohou kvalifikovani investofi najit specializované
fondy zamé&fené na private equity.

Nevyhodou pro ¢eského investora je (s vyjimkou nékolika
zajisténych fondi) absence SRI produkti plné
zajisténych do c¢eské koruny.

Spole¢nosti museji zvazit, zda ocekavana vykonnost
fondu Fizeného podle SRI principt oproti obdobnému
béZnému fondu dostupného v ¢eské koruné pokryje
pripadné posileni nasi mény vici euru (v této meéné jsou
tyto fondy nejdostupnéjsi) nebo zda mu investi¢ni strategie
takového fondu stoji za pfipadnou nizsi vykonnost.

SLEZSKA %
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*  Fondy nejlepsi tfidy — fondy vybirajici nejlépe @
hodnocené cenné papiry z daného odveétvi. fﬁqﬁﬁ% T
Hodnocenti je zaloZzeno na zakladé kritérii, kterd za  oscuoonz roomxarsisia

Klasifikace fondu

FAKULTA V KARVINE

Jednotlivé fondy mohou byt rozdéleny
do nékolika skupin, napi. fondy nejlepsi
tridy, tematické fondy, nadacni fondy,
solidarni fondy, mikrouvérové fondy,
etické fondy a fondy investujici do
ekologickych zajmt.

Z pohledu urcité systematizace v oblasti
SRI je nutné vymezit odliSnosti
jednotlivych fondt, které sdruzuji a
spravuji portfolia riiznych spolecnosti
vykazujicich ptistupy CSR.

stéZejni povazuji ochranu Zivotniho prostiedi,
vztahy se zuc¢astnénymi stranami (zakaznici,
dodavatel¢, zaméstnanci, akcionafi apod.), fizeni
spole¢nosti a dodrzovani etickych pravidel, opatieni
ke zvySeni transparentnosti a boje proti korupci,
socialni politiku a fizeni lidskych zdrojl a soulad s
mezinarodnimi normami.

Tematické fondy — fondy vybirajici spolecnosti ze
sektoru, ktery je svou ¢innosti pozitivni pro Zivotni
prostiedi nebo spole¢nost (fair trade,
mikrofinancovani, podptrné podniky, produkty a
sluzby pro znevyhodnéné skupiny obyvatel,
obnovitelné zdroje energie, boj proti zméné klimatu,
¢isténi vod, nakladani s odpady, doprava Setrna k
zivotnimu prosttedi, ekologické zemé&d¢€lstvi, lesni
hospodafstvi, zdravotnictvi, vyvazena strava,
podpora vzdélavani a odborné ptipravy apod.).



| o @
Klasifikace fondu s n
Solidarni fondy — investuji pfimo cely nebo ast syt
jejich majetku (aktiv) do podplirnych podnikl nebo
socialnich projektli na podporu socialni integrace,
bydleni, mikrotivéri a jinych podobnych iniciativ.

*  Mikrouvérové fondy — cilem je financn¢ uvérovat
malé a stiedni podniky, které nema;ji ptistup ke
klasickému zptlisobu financovani.

« Etické fondy — jednéa se o fondy zalozené na etickém
a moralnim pfistupu. Z téchto fonda jsou vyloucené
cenné papiry firem z odvétvi, jako jsou zbrané, tabak,
alkohol a ze zemi, které nerespektuji zékladni lidska
prava nebo prava déti.

*  Podilové fondy investujici do ekologickych oblasti
podnikani jsou pfevazné akciovymi fondy - investuji
do akcii socidlné odpovédnych spolecnosti. Mohou
byt ovSem také smiSenymi, dluhopisovymi nebo
zajisténymi fondy. Zpravidla navic byvaji jeste
oboroveé zaméfené.




Klasifikace fondu

Vybrané moznosti 8 investi¢nich :
spole€nosti — produkty nabizejici v CR -
fondy (spolecensky odpovédné):
BNP Paribas Asset Management,
Conseq Investment Management,
Patria Finance,
CSOB Asset Management,
CP Invest investi¢ni spole¢nost,
Pioneer Investmenst,
Erste Asset Management a
REDSIDE investi¢ni spolenost.

SLEZSKA %

Pfedstaveni jednotlivych fond... UNIVERZITA
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http://www.bnpparibas-ip.cz/en-cz/intermediary-fund-selector/corporate-social-
responsibility/our-economic-responsibility/an-extensive-range-of-sustainable-and-responsible-
investment-sri-funds/



http://www.bnpparibas-ip.cz/en-cz/intermediary-fund-selector/corporate-social-responsibility/our-economic-responsibility/an-extensive-range-of-sustainable-and-responsible-investment-sri-funds/

Vykonnostni indexy
CSR

K hodnoceni spolecnosti vybranych pro
investici, se zacCaly vyuzivat indexy
hodnoceni spolecensky odpovédné
vykonnosti.

V souvislosti s hodnocenim podniki, do
nichz by investofi radi vlozili své
finan¢ni prosttedky, byly vyvinuty rtizné
indexy, které investorim napomohou k
identifikaci spolecensky odpovédnych
podnikt - indexy Dow Jones
Sustainability Index, FTSE4Good a
Ethibel Sustainability Index.

SLEZSKA %

Dow Jones Sustainability Indexes (DJSI) UNIVERZITA

pfedstavuji rodinu indexti odvozenych a plné PARULTA Y KARVINE
sloucenych s Down Jones Global Indexes.

*  Metodika DJSI je zaloZena na pozitivni
selekci a zamé&fuje se na identifikaci
nejlepsSich spolecnosti ve sve tiide.

»  Zakladnim kritériem pii vybéru firem
pro indexy je analyza tii hledisek:

— ekonomiky,
— ochrany zivotniho prostiedi,

— spolecenské odpoveédnosti.

Skupina DJSI indext:

http://www.robecosam.com/en/sustainability-insights/about-
sustainability/corporate-sustainability-assessment/invited-universe.jsp



http://www.robecosam.com/en/sustainability-insights/about-sustainability/corporate-sustainability-assessment/invited-universe.jsp

Vykonnostni indexy
CSR

Oblasti, kritéria a vahy vyuzité v DJSI

SLEZSKA
UNIVERZITA
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Oblast Kritéria Vahy (%)
Kodexy chovani / korupce 4,2
Corporate Governance 4,8
Customer Relationship Management 4,2
Ekonomicka Vztahy s investory 4,2
Krizovy management 4,8
Specifické kritérium odvéetvi Zavisi na
odvétvi
Environmentalni Environmentalni politika / management 4,8
Ekologicka vykonnost 6
Environmental Reporting 3
Specifické kritérium odvétvi Zavisi na
odvétvi
Spolecenska Corporate Citizenship / filantropie 3
Stakeholders Engagement 4,2
Indikétory pracovnich postupti 4,8
Rozvoj lidského kapitalu 4,8
Social Reporting 3
Pritazlivost pro talentované a jejich udrzeni 4,8
Specifické kritérium odvétvi Zavisi na
odvétvi




Vykonnostni indexy
CSR

FTSE4Good série

Raiting Model

Index byl uveden na London Stock Exchange
a Financial Times v ¢ervenci 2001 a kazdym
rokem dochazi k revizi jeho kritérii.

Index je pocitan na celém svété na vybranych
trzich a regionech. Jsou v ném zahrnuty
spole¢nosti, které pri ratingovém hodnoceni
dosahly alespon hodnoceni na urovni 3,5 z péti
moznych.

V tomto indexu jsou vylouc¢eny spolecnosti
vyrabéjici tabak, zbran€ a komponenty pro
zbrang, jako jsou kazetové munice, protipéchotni
miny, chemické, biologické nebo jaderné zbrané
1 pfesto, Ze by pozadovaného ratingového
hodnoceni dosahly.

SLEZSKA %
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http://www.ftse.com/products/indices/FTSE4Good
http://www.ftse.com/products/downloads/F4G-Index-Inclusion-Rules.pdf

Vykonnostni indexy
CSR

Ethibel Sustainability Index (ESI)

SLEZSKA %

ESI poskytuje komplexni pohled na finan¢ni UNIVERZITA
vykonnost piednich svétovych spole¢nosti z hroirs ramvng
hlediska udrzitelného rozvoje pro institucionalni

investory, spravce aktiv, banky a drobné

investory.

Index je spravovan a odhadovan ratingovou
agenturou Standard & Poor‘s. ESI je navrzen tak,
aby sblizoval vahy sektord na EST Global 1200,
ale jejich vybér zistava vyhradné v odpoveédnosti
ETHIBEL.

Jedna se o plovouci vazené indexy obsahujici
spole¢nosti nejlepsi ve své tiideé s ohledem na
udrzitelnost a socidlni odpovédnost podniki
napfic¢ odvétvimi a regiony.



Vykonnostni indexy
CSR

Sustainability Index (ESI)

Index je rozdélen na €tyFi regionalni indexy:
ESI Global, ESI Americas, Evropa a ESI ESI
Asie a Pacifik.

Kazdy z indext ESI kalkuluje ceny a celkové
navratnosti investic v dolarech a eurech u 16
index.

Vsechny slozky indexu jsou zahrnuty v Ethibel
investi¢nim rejstriku, ktery predstavuje seznam
SirSich viidcl udrzitelnosti po celém svéte, které
prosly Ethibel proprietarni screeningovou
metodikou a kritérii.

V Givahu brany 1 vSechny aspekty udrzitelnosti a
socialni odpovédnosti spole€nosti, véetné jeji
socialni, environmentalni a ekonomicko-etické
politiky. Staly dialog se vS§emi zucastnénymi
stranami je udrZzovan prostiednictvim procesu
sbéru dat, procesu hodnoceni a pravidelné
hodnoceni metodiky vyzkumu.

SLEZSKA %
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Nevyhoda méfeni spolecenské odpoveédnosti
pomoci indexti spoc¢iva v riazné hloubce a SiFi
jednotlivych index.

Tato skutecnost vede k nemoznosti objektivniho
srovnani podniki, které byly hodnoceny
riznymi indexy.

Nejvice pokrytou oblasti disponuje index DJSI,
ktery se primarné zamétuje na oblast Corporate
governance a socialni (interni oblast), ale je
velmi komplexni a neopomiji 1 kritéria spadajici
do environmentélniho 1 ekonomického pilite.

Index FTSE4Good je primarné zaméten na oblast
socialni (externi 1 interni) a také na
environmentalni pilif.

SLEZSKA %

UNIVERZITA

OBCHODNE PODNIKATELSKA
FAKULTA V KARVINE



SLEZSKA

Dékuji za pozornost onckome romies

OBCHODNE PODNIKATELSKA
FAKULTA V KARVINE
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