1. Dealer na devizovém trhu kétuje devizovy kurz USD/EUR v podobé 1.06 / 1.09. Co takové kétovani znamena a za jakou cenu bude klient nakupov

Dany kurzovy zapis je devizovym kurzem eura vyjadreného v americkych dolarech. D4 se rozepsat nasledovné:

BID ASK
USD/EUR 1.06 < 1.09 Pozn. 1: VZdy plati, Ze BID je nizsi jako ASK. Proto je nizsi kurz BID (dealer nakupuje) a vyssi kurz je ask (dealer prodavad). Tak
Klient bude nakupovat za devizovy kurz 1,09USD/EUR. Pozn. 2: VZdy plati, Ze ndkupni kurz pro klienta je ASK (prodejni) kurz dealera dané mény. Z pohledu klienta je pti devizovycl

Pozn. 3: Jind situace by byla, pokud by klient proddval EUR, tehdy by bylo nutné pouZit devizovy kurz BID.



rat EUR?

to je umoznéno realizovat dealerem zisk z devizovych transakci.

1 obchodech spravna vzdy ta horsi (ta kterd umoznuje dealerovi realizovat zisk).



2. Srovnejte devizové a valutové kurzy na srovnavaci devizovych kurzi. Ke srovnani pouzijte:
https://www.kurzy.cz/kurzy-men/kurzovni-listek/

Obecné plati, Ze valutovy kurz je pro klient vétSinou méné vyhodny jako kurz devizovy. Na ukazku je zde vlioZen kurzovni listek ze dne 11/3/2022.
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3. Srovnejte aktudlni devizové kurzy ¢eskych komercnich bank a vyberte, ve které bance byste nakoupili EUR a ve které banc

Od pripadnych poplatka komercnich bank abstrahujeme. Ke srovnani pouzijte:
https://www.kurzy.cz/kurzy-men/kurzovni-listek/

Vysledek zavisi od konkrétnich devizovych kurz( v dany den. Pro situaci ze dne 11/3/2022 (viz vloZena tabulka) plati nasledovné:
1. Klientovi, ktery nakupuje Eura se nejvice vyplati vyuZit k transakci sménarnu AKCENTA CZ, pak Exchange a z klasickych bank se jedna o CSOB.
2. Klientovi, ktery prodava Eura, se nejvice vyplati vyuZit k transakcismé&narnu Exchange, pak AKCENTA CZ a z klasickych bank CSOB.

Banky a vybrané sménarny Devizy - jen devizy Valuty * - jen valuty

euro, 11.3.2022 Nakup Prodej Stied Nakup Prodej Stied

Pocatecni serazeni

Ceska spotitelna pobotky, hist. 24.366 26.134 25.250 24.110 26.390 25.250
CsoB pobogky, hist. 24.497 25.894 25.196 24.497 25.894 25.196
Komercni banka pobocky, hist. 24.491 26.006 25.248 24.478 26.018
MONETA pobogky, hist. 24.466 26.241 24.470 26.240
Raiffeisenbank pobogky, hist. 24.369 26.131 25.250 23.914 26.586
UniCredit Bank pobodky, hist. 24.351 26.117 25.234 23.972 26.496 25.234
AKCENTA CZ hist. 25.130 25.241
Exchange hist. 25.170 25.350 24.900 25.700

Exchange VIP hist. 25.200 25.600
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:e byste prodali EUR v protiobchodé s CZK.
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4. Je zadan devizovy kurz dolaru v zakladnim a béZzném obdobi. Vypoctéte devizovy kurz koruny v obou obdobich a rovnéz procentni zménu obou devizovych kurzu.

Rozhodnéte, ktera ména posilila a ktera oslabila. §.— g

% zména spotového kurzu S (L/K) : ﬂ S % = 4 -8 # 1ﬂﬂ
EO 23.28 CZK/USD 5o
El 23.75 CZK/USD

Pokud chceme vyjadfit presnou miru depreciace/apreciace jedné mény vici druhé méné, je nutné vychazet z devizového kurzu pfislusné mény. Zadany devizovy kurz je kurzem USD (protoZe je to z pohledu kotace ména jednotkova - z
Proto ze zadanych kurzi Ize vypocist procentni zménu hodnoty USD (v(ci CZK):

zména USD: = (23,75 CZK/USD-23,28 CZK/USD) = 0.020189 => zména USD v %: 2.02%
23,28 CZK/USD

Americky dolar zhodnotil (aprecioval) vici ¢eské koruné o 2,11 %.

Pokud chceme vypocist procentni zménu hodnoty CZ (v(ci USD), pak je nejprve nutné vyjadrit prislusné devizové kurzy v obou obdobich:

CZK:

EO =1/23,28 CZK/USD = 0.042955 USD/CZK

El =1/23,75 CZK/USD = 0.042105 USD/CZK

zména CZK: =(0,042105 USD/CZK-0,042955 USD/CZK) = -0.01979 => zména CZK v %: -1.98%

0,042955 USD/CZK
CZK znehodnotila (depreciovala) vii¢i americkému dolaru o 2,07 %.

Pozn.: Neplati, Ze 2.11% zhodnoceni USD je znehodnoceni CZK v té samé vysi. Konkrétni zménu CZK je nutné vypocist ze zmény devizového kurzu ceské koruny, tedy USD/CZK!!!! (viz vysledek)



rahranicni).



5. Dealer banky kétuje nasledujici kurzy amerického dolaru. Vypoctéte stredovy kurz a zjistéte vysi spreadu v procentnim vyjadreni.
Kolik bude predstavovat zisk dealera v pripadé koupi a nasledného okamzitého prodeje CZK s ¢astkou 1 mil. USD?

BID < ASK
CHF/USD 09538 <  0.9582 S(L/K) = A(L/K) ‘; B (L/K)
stredovy kurz = (0,9582 CHF/USD+0,9538CHF/USD) = 0.956 CHF/USD A [ L !,f K:l' — B(L !,fK'
’ % spread (L/K) = ( ) « 100

Stfedovy kurz je ve vysi 0,956 CHF/USD.

A(L/K)

spread v % =(0,9582 CHF/USD-0,9538 CHF/USD) <100 = 0.004592 *100 = 0.46%
0,9582 CHF/USD

Vyse spreadu v procentnim vyjadieni je 0,46 %.

Pozn.1:Devizovy kurz uvadény v tisku je zpravidla stfedovy kurz, za tento kurz vsak realné neprobihaji devizové transakce (transakce probihaji za BID a ASK kurz). Je vyuZitelny pro analyzy, predikce, deskripce, atd.
Pozn.2.: % spread predstavuje procentualné vyjadreny rozdil mezi ndkupni a prodejnou cenou mény z pohledu dealera. Jedna se tedy o zisk pro dealera a transakéni naklady pro klienta.

zisk 0,46%*1000000 USD = 4591.943 USD

Zisk dealera v pfipadé koupi a nasledného okamzitého prodeje CZK s ¢astkou 1 000 000 USD bude 4591,943 USD.



6. Ve srovnavaci devizovych kurzli vyhledejte devizové kurzy CZK/GBP platné pro Ceskou spofitelnu a MONETA banku pro aktualni den

a vypoctéte stredovy kurz a vysi spreadu v procentudlnim vyjadreni. Ktera banka ma vyssi spread?

Srovnejte vypoctené stiedové kurzy s kurzem vyhlaSovanym CNB.

https://www.kurzy.cz/kurzy-men/nejlepsi-kurzy/GBP-britska-libra/

Vysledek zavisi od konkrétnich devizovych kurzl v dany den. Pro situaci ze dne 10/3/2022 plati pro kurz CZK/GBP nasledovné:

BID < ASK
Ceska sporitelna CZK/GBP 27.745 < 29.168
MONETA banka CZK/GBP 27.412 < 29.548

= (29,168 CZK/GBP+27,745 CZK/GBP) =
2

stredovy kurz CS

stfedovy kurz MONETA = (29,548 CZK/GBP+27,412 CZK/GBP) =
2

Stiedovy kurz ma vyssi MONETA banka.

=(29,168 CZK/GBP-27,745 CZK/GBP).100
29,168 CZK/GBP

spread v % CS

spread v % MONETA =(29,548 CZK/GBP-27,412 CZK/GBP).100
29,548 CZK/GBP

28.4565 CZK/GBP

28.48 CZK/GBP

0.04878634 *100 =

0.07228916 *100 =

4.88%

7.23%

Vyssi spread ma MONETA banka, ktera tudiz vykazuje vyssi ziskovost na transakcich s danym ménovym parem.

A(L/K) + B (L/K)

S(L/K)=

% spread (L/K) =

2

A(L/K) — B(L/K)
A(L/K) ’

100



7. Banka kétuje nasledujici nakupni a prodejni kurz DKK. Vypocitejte bid a ask kurz USD.
BID < ASK
USD/DKK 0.1495 < 0.1503

1
A(K/L) = B (L/K) B(K/L) = ALK

1. Pfi vypoctu lze uplatnit logiku devizovych transakci, kdy obchodnik(v prodej (ASK) je klientlv nakup a obchodnik(v nakup (BID) je klientlv prodej. Nakup USD za DKK tedy znamena z hlediska protistrany prodej DKK za USD.

2. Do vypoctu obraceného devizového kurzu BID tudizZ pouzijete prevracenou hodnotu ASK plavodniho kurzu: B(K/L) = m
1
3. Do vypoctu obraceného devizového kurzu ASK tudiz pouZijete prevracenou hodnotu BID plvodniho kurzu: A (KXL) = B (L/K)

4. Vypocet je nasledovny:

DKK/USDgp=> B (K/L) = 6.65336 DKK/USD

AL/K)

DKK/USDasc=> 4 (i /iy = B(le 6.688963 DKK/USD

evyvs

BID < ASK
DKK/USD 6.65336 < 6.688963



