1. Banka kétuje nasledujici kurzy. Vypoctéte primy kurz pro ménovy par CZK/PLN pomoci vypoctu kiizového kurzu.

BID < ASK
X ) S (L/K)
PLN/USD T 4.3875 4.41150 SCL/J) —
CZK/USD 24.715 24.845 S (J/SAK)

S(L/]) = S(L/K) =S(K/])

1. Pfi vypoctu kfizového devizového kurzu je nutné urcit spole¢nou ménu a pozici spoleéné mény. V tomto pfipadé se jedna o USD, ktery je na stejny pozici, proto kdyz ho chcete vypoétem eliminovat, pak je nutné pouzit déleni, tudiz vzorec:
2. Také je nutné urdit poradi devizovych kurzd, které pouzijeme pti vypoctu. V tomto pfipadé chceme vypocist devizovy kurz CZK/PLN. CZK ma byt na prvni pozici, proto jako prvni pouZijeme devizovy kurz CZK/USD do Citatele a devizovy kurz PLMN

3. Pfi rozhodovani o pouZiti prislusného kurzu BID nebo ASK vychazime z pravidla minimalizace BIDu a maximalizace ASKu.

Pro vypolet BIDu tedy: B (L/]J) = ji?j;}
Pro vypocet ASKu tedy: A (L/]J) = ;E;g

4. Vypocet pak umozni eliminovat USD a vypocitat devizovy kurz CZK/PLN nasledujicim zpUsobem:

24,715 CzZK
1USD

4,4115 PLN 14Ysb*4,4115 PLN
1USD

24,715 CZK *1-Usb

CZK/PLNgp 5.602403 CZK/PLN

24,845 CZK
1 USD = 24,845 CZK *1-USb

4,3875 PLN 149sb*4,3875 PLN
1USD

CZK/PLN p¢ 5.662678 CZK/PLN

evvs

BID < ASK
CZK/PLN 5.602403 < 5.662678063

Pozn. Pfi existenci dvoucestného kdtovani se vidy vychazi z horsi varianty pro klienta, protoze obchodnik se snazi dosahnout co nejvétsiho spreadu u pocitaného ménového paru.



/USD pak pouzijeme do jmenovatele.



2. Banka kétuje nasledujici kurzy. Vypoctéte primy kurz pro ménovy par RUB/GBP pomoci vypoctu kiizového kurzu.
BID < ASK

USD/GBP 1.12960 1.12970
RUB/USD T 97.395 97.409 S(L;j-} — S (L;H-}
S (J/K)

S(L/]) = S(L/K) =S(K/])

1. Pfi vypoctu kfizového devizového kurzu je nutné uréit spole€nou ménu a pozici spolecné mény. V tomto pripadé se jedna o USD, ktery je na opacné pozici, proto kdyz ho chcete vypoctem eliminovat, pak je nutr
S/ =SWAL/K)= 5 (K/])

2. Také je nutné urcit poradi devizovych kurz(, které pouzijeme pfi vypoctu. V tomto pfipadé chceme vypocist devizovy kurz RUB/GBP. RUB ma byt na prvni pozici, proto jako prvni pouZijeme devizovy kurz RUB/U:

3. Pfi rozhodovani o pouziti pfislusného kurzu BID nebo ASK vychdzime z pravidla minimalizace BIDu a maximalizace ASKu.

Pro vypocet BIDu tedy: B(L/])= B(L/K)= B(K/])

Pro vypocet ASKu tedy: A (L.U) = A(L/K)* A (K/])

4. Vypocet pak umozni eliminovat USD a vypocitat devizovy kurz RUB/GBP nasledujicim zptsobem:

RUB/GBPg = 97,395 RUB X 1,1296 YSb = 110.0174 RUB/GBP
1-Usb 1 GBP
RUB/GBP 5 = 97,409 RUB X 1,1297YSb = 110.0429 RUB/GBP

1-4sb 1GBP

evyvys

BID < ASK
RUB/GBP 110.01739 < 110.04295

Pozn. Pfi existenci dvoucestného kdtovani se vzdy vychdzi z horsi varianty pro klienta, protoZe obchodnik se snazi dosdahnout co nejvétsiho spreadu u pocitaného ménového paru.



1é pouzit ndsobeni, tudiz vzorec:

SD a pak devizovy kurz USD/GBP.



3. Predstavte si, Ze jste financnim manazerem MNC, ktera potrebuje na zaplaceni své dodavky 100 000 USD, avSak vy disponujete pouze ¢eskymi korunami.
Jaky kurz vam nabidne dealer banky a jaké budou korunové naklady nakupu 100 000 dolara? K dispozici mate nasledujici kotace devizovych kurzu:

CZK/EUR | 24.2 26.7
EUR/USD l 1.25 1.26 S(ij-} — S (LEH}
S (U/K)

S/ = SL/K)=SK/])

1. Jako klient (MNC) budete nakupovat USD, pficemz mate k dispozici CZK. Proto potfebujete devizovy kurz CZK/USD. Danou kotaci nemate k dispozici, proto je nutné vypocist dany devizovy kurz pres kfizové devizové kurzy.
JelikoZ budete nakupovat USD, budete potrebovat ASK kurz, coZ je prodejny kurz z pohledu dealera (vZdy horsi varianta pro klienta).

2. Pfi vypoctu kfizového devizového kurzu je nutné urcit pozici spolecné mény. V tomto pripadé se jedna o EUR, které je na opacné pozici, proto kdyz ho chcete vypoctem eliminovat, pak je nutné pouzit nasobeni, tudiz vzorec:
S/ = SW&/K)= S(K/])

2. Také je nutné urcit poradi devizovych kurz(, které pouzijeme pti vypoctu. V tomto pfipadé chceme vypocist devizovy kurz CZK/USD. CZK ma byt na prvni pozici, proto jako prvni pouZijeme devizovy kurz CZK/EUR a pak devizovy kurz EUR/USD.

3. Pti rozhodovani o poufZiti prislusného kurzu BID nebo ASK vychazime z pravidla minimalizace BIDu a maximalizace ASKu.(Sice jsme urcili, Ze budeme pro transakci potrebvat pouze devizovy kurz ASK, pro demonstraci vSak bude uveden i vypocet B

Pro vypocet BIDu tedy: B(L/])= B(L/K)*= B(K/])

Pro vypocet ASKu tedy: A(L/]) = A(L/K)= A(K/])

4. Vypocet pak umozni eliminovat EUR a vypocitat devizovy kurz CZK/USD nasledujicim zplsobem:

CZK/USDgp = 24,2 CZK X 1,25 EGR = 30.25 CZK/USD
1205 1USD

CZK/USD ze¢ = 26,7 CZK X 1,26 EYR = 33.642 CZK/USD => kurz za ktery dealer prodava USD, tedy MNC nakupuije.
1205 1USD

.....

BID < ASK
CZK/USD 30.25 < 33.642

6. Korunové naklady na ndkup 100 000 USD pak vypocitdme nasledovné:

33,642CZK X 100000 Usb
14sb

naklady 3364200 CZK

Celkové naklady na ndakup 100 000 USD jsou 3 364 200 CZK.

Pozn. Pfi existenci dvoucestného kdtovani se vidy vychazi z horsi varianty pro klienta, protoze obchodnik se snazi dosahnout co nejvétsiho zisku. Pokud by jsme chtéli vyuzit pro transakci BID kurz, pak by ndklady z pohledu MNC byly sice nizsi, ale d



ID, ktery v tomto pfipadé neni nutny)

ealer by nemohl realizovat zisk a tudiz by neumoznil pfi takové kurzu sménu CZK na USD.



4. Jako finan¢ni manazer MNC se sidlem v eurozdné, ktera ma své vydaje a prijmy realizované v eurech a britskych librach, disponujete prehledem cash flow uvedeny
Kromé daného prehledu mate k dispozici také tfi predikované scénare devizového kurzu (0,75 EUR/GBP, 0,80 EUR/GBP a 0,85 EUR/GBP).
Vypoctéte dopad scénarli vyvoje devizového kurzu na jednotliva financni cash flow i celkovy dopad na Cisté cash flow.

Prodeje
PFijmy za prodeje v EUR 300.00 EUR
Ptijmy za prodeje v GBP 5.00 GBP
2 prijm0 za prodeje v EUR

Vydaje na material a provoz

Vydaje na vstupy v EUR 50.00 EUR
Vydaje na vstupy v GBP 100.00 GBP
2 vydajli na vstupy v EUR

Provozni vydaje 20.00 EUR

Vydaje na uroky
Vydaje na Uroky v EUR 2.00 EUR
Vydaje na uroky v GBP 10.00 GBP
2 vydajli na uroky v EUR

Cisté Cash flow v EUR pied zdanénim

Scénar vyvoje devizového kurzu

|€£1=€0,75[£1=€0,80 [£1=€0,85 |

0.75
300.00
3.75
303.75

50.00
75.00
125.00
20.00

2.00
7.50
9.50

149.25

0.80
300.00
4.00
304.00

50.00
80.00
130.00
20.00

2.00
8.00
10.00

144.00

0.85
300.00
4.25
304.25

50.00
85.00
135.00
20.00

2.00
8.50
10.50

138.75

Vysledky analyzy mGzou slouzit k procentnimu vyjadreni dopadu zmény devizového kurzu na cash flow podniku, napf.:

zména DK: 6.67%
zména CF: -3.52%
=> Zhodnoceni GBP vii¢i EUR 0 6,67 % povede ke sniZeni Cistér



/mi v nasledujici tabulce.

10 cash flow podniku o 3,52 %.



