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Obsah kurzu A%
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e 1. tutorial - Finan¢ni analyza
— Cteni vykazu
— pomg¢rova analyza

e 2. tutorial — odbornik z praxe — Finan¢ni analyza z pohledu
bankéfte

— Nutné nalezitosti pro ziskani uvéru a vyhodnoceni bankou nebo
Investicni prilezitosti V soucasnosti, finan¢ni plan

3. tutoridl — zdroje financovani a vypocty S nimi spojené
— Soucasna a budouci hodnota zdroji financovani
— Metody hodnoceni investic
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* Prabézné aktivity — v Moodlu elektronické testy

— 1 test s otazkami ano/ne a testovymi otazkami (opakovani K
prvnimu tutorialu)
— 2 testy s vypocty (opakovani ke tietimu tutorialu)
* Soucasna a budouci hodnota — lze ziskat az 6 bodu
* Metody hodnoceni investic — lze ziskat az 14 bodu

« ZavéreCny test - v Moodlu elektronicky test
— Mozno ziskat az 70 bodu

— Testové otazky (20), otazky ano/ne (10), priklady (5zalb,10za2b, 5
za 3 body)

* Pro aspésné absolvovani je nutné ziskat 41 bodu.




Shrnuti
finanCni analyzy

Analyza zakladnich vykazi

Pomérova analyza
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 Uspésna firma se v soucasnosti bez rozboru finanéni
situace firmy neobejde.

» Zakladni parametry pro hodnoceni efektivnosti podniku:
— schopnost vytvaret zisk, =zajisStovat prirastek majetku a
zhodnocovat vlozeny kapital;
— zajisténi platebni schopnosti podniku.




Zpusoby vyhodnocovani ukazatelt

Srovnani v
case

Srovnani v
prostoru

Srovnani s
planem

Srovnani s
expertnimi
zkuSenostmi
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Postup pfi financni analyze a cilové skupiny A%
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A Formulace cilu

C5 Zamgéreni analyzy a vybér metod

Ukazatele a jin€ nastroje




Struktura majetku a zdroju financovani A%
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Struktura aktiv a —
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Obézna Vlastni

Stala aktiva aktiva zdroje

Cizi zdroje




Faktory ovlivnujici majetkovou strukturu A%

* Na vysi celkového majetku podniku maji vliv tri
zakladni faktory:

— rozsah podnikovych vykon, current situation
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— ovlivnéna konkrétni ekonomickou situaci podniku a orientaci jeho
hospodatskée politiky

future situation
— stupen vyuziti celkového majetku ®
— cena majetku *j\-

* Majetkova struktura zavisi také na:

— technické narocnosti vyroby

----GRESEIS---~

— rozvinutosti penézniho a kapitalového trhu
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e V ramci finan¢ni struktury je tfeba analyzovat zejména
relaci mezi viastnim a cizim kapitalem.

« Za optimalni finan¢ni strukturu povazuje takové
rozlozeni kapitalu, které je spojeno s minimalizaci
vesSkerych nakladt na jeho potizeni a které je zaroven
v souladu s predpokladanym vyvojem trzeb a zisku a
majetkovou strukturou podniku. >




Vykaz zisku a ztraty A%
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* Vysledovka je pisemny pichled 0 vynosech, nakladech a
hospodarském vysledku za urcité obdobi. Zachycuje tedy
pohyb vynost a nakladt !'nikoliv pohyb prijmu a vydajii!

e Hledame odpovéd na otazku, jak jednotlive polozky
vysledovky ovliviiuji nebo spis ovliviiovaly hospodarsky
vysledek.




Struktura provozni oblasti vykazu zisku a ztraty mzsm%
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Provozni vynosy trzby za prodej zbozi, trzby za
prodej vlastnich vyrobki a sluzeb
(vykony)

Odpisy

Vysledek hospodareni = vynosy — naklady




Vysledek hospodareni SLEZSKA%
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HV provozni

HV z finan¢nich
operaci

HYV za béZznou ¢innost
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Mimotadny HV

HYV za ucetni obdobi

HV pfed zdanénim




Ll led Ita SLEZSKA%

UNIVERZITA
P

e Rizenim likvidity rozumime specifickd feSeni, umoziiujici
koncentraci a fizeni finan¢nich zdroji, ktera jsou vhodna
zejména pro ekonomicky spjaté skupiny spolec¢nosti.

* Pojem likvidita se pouziva ve vztahu:

« likvidita urcité slozky majetku - jde o vyjadieni vlastnosti dané
slozky majetku jak rychle a bez velké ztraty hodnoty se dokaze
pfemeénit na penézni hotovost.

« likvidita podniku - jde o vyjadieni schopnosti podniku uhradit
vCas své platebni zavazky. & T o
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Existuje dostatek Ma firma vytvoten
finan¢nich bezpecnostni
prosttedkil v polstar pro ptipad
dlouhém nutné uhrady
horizontu? zavazki?

Existuje dostatek
finan¢nich
prostiedkil v

kratkém horizontu?




Aktivita

Jak dlouho vaze
firma finance
Vv zasobach?

Dari se spole¢nosti
véas inkasovat
pohledavky?

Jaka je efektivnost
vyuziti majetku
V procesu tvorby
trzeb?
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Rentabilita

Vyuziva
firma
efektivné

sva aktiva?

Dosahuje
firma
adekvatni
marze?

Jaka je
navratnost
Investice pro
akcionare?

Existuje
dostatec¢na
kontrola
naklada
Z provozni
¢innosti?
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Zadluzenost

Je firma schopna
platit

kratkodobé
zavazky?

Ma firma
dostatek
kapitalu na
zabezpeceni

fungovani
spole¢nosti?

Jak je vysoké
riziko, Ze
spole¢nost
nebude schopna
splacet uroky
véritelim?

Jaka je
kapitalova
struktura firmy?
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 Finan¢ni poméry ziidka davaji odpovédi, ale pomahaji
klast spravne otazky.
* Pro financni poméry neplati Zadna mezinarodni norma.

Trocha premysleni a zdravy rozum maji vétsi cenu nez
slepa aplikace vzorct.

* Vybirejte si. Riizné poméry Casto fikaji totéz.

« K odhadu finan¢ni pozice spolecnosti potfebujete néjaky
referencni bod. Je uziteCné porovnavat financni poméry
spole¢nosti S témito poméry V predchazejicich letech a
s poméry jinych firem ve stejném oboru.




Shrnuti

 Financ¢ni analyza patii K nejdilezit¢jSim nastrojim finan¢niho
fizeni. Analyza je uziteCnd pro provéreni dat z minulosti, doplnéni
vypocitané hodnoty podniku pii koupi takovéhoto podniku, je
vychodiskem pro sestavovani finan¢niho planu

 Obecnym ukolem u finan¢nich analyz je predevSim posouzeni
financniho zdravi firmy v n¢kolika krocich:

krok 1: ramcové posouzeni situace na zaklad¢é vybranych ukazatelt

krok 2: podrobny rozbor, jehoz cilem je posouzeni orientac¢nich poznatkd z kroku
1
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krok 3: hlubsi analyza negativnich jevid, ke kterym jsme dospé€li v pfedchozich

krocich
krok 4: navrh na mozna opatieni a zhodnoceni rizik, promitnuti do planu
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D¢kuji za pozornost.




