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Struktura prednasky:

Uvod do problematiky

* Segmenty pené¢Zzniho trhu

«  Urokové sazby penézniho trhu
* PenéZni teorie

Ing. Tomas Heryan, Ph.D. Katedra financi a iicetnictvi
FINANCNi TRHY


https://www.slu.cz/opf/cz/profil/10191

Uvod do problematiky smsm%

UNIVERZITA
OOOOOOO E PODNIKATELSKA
ARVINE

* Piedstavuje vyznamnou soucast financnich trhu.

* Obchoduji se zde velmi likvidni, Casto hotovostni penize pro
zvyseni likvidity. Piebytkové jednotky poskytuji likviditu
jednotkam deficitnim.

* Je tedy charakteristicky likviditou, kratkodobym charakterem
investic do jednoho roku (¢asto overnight), nizkym rizikem
takovych investic, a také nizkymi vynosy.

* Neni situovan na urCité misto, ale je tvofen zejména siti bank a
dalSich finan¢nich zprostfedkovateli.
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Segmenty PT

e Mezibankovni — déli se na dalsi dva:

— Segment mezibankovnich depozit, kdy zde vystupuji na strané
nabidky/poptavky ryze komer¢ni banky. Prostfednictvim depozit s riznou
dobou splatnosti obchoduji a vyrovnavaji své oteviené pozice.

— Segment obchodti s CNB, ktera tak miize kontrolovat nabidku penéz na éeském
trhu.

* Kilientsky — druh kde na jedné strané figuruji banky, na stran¢
druhe¢ pak klienti (institucionalni). Terminované vklady, nebo
kontokorentni uvéry se splatnosti do 1 roku.
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* Mezibankovni trh funguje na bazi sazeb ,,bid*“ a ,,offer®, jejichz
vyvoj ovliviiuje v konecném disledku do jisté miry vyvoj sazeb
klientskych (depozit, avérn).

« PRIBID — Prague Interbank Bid Rate — sazba uzivana komerénimi
bankami jako strop pro uro¢eni vkladu, uloZzeni ptebyteéné likvidity
u jin¢ banky.

 PRIBOR - Prague Interbank Offer Rate — sazba uzivana jako dno
pro uroceni uveéru, poskytnutych jinym bankam.

» Klientské uroky napt. z avéria se pak stanovuji jako PRIBOR +

urok pro bonifikaci ptifazenou skupinu (obdobné fixace, nebo rizné
druhy urokovych swapt).
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Vyvoj urokovych sazeb finan¢nich trhu
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. Zdroj: CNB

—@— Vynosy statnich dluhopist: Mésini, Vynas desetiletého stitniho dluhopisu (maastrichtské kriterium), mésicni primér ~ (%) —@— Zprava o ménové politice - léto 2024: zikladni scéndf ~ Urokové sazby na finanénim trhu: Sazba 10R IRS, Mira v %, Procenta, Denni ~ (36)
Zprava o ménové politice - 1éto 2024: zakladni scénéf ~ Urokové sazby na finanénim trhu: Sazba 3M PRIBOR, Mira v %, Procenta, Denni ~ (%)
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Sazby centralni banky

Diskontni sazba — predstavuje spodni hranici uro€eni, uziva se pro
troceni overnight vkladi prebyte¢nych depozit u CNB a také pro
uveéry komerénim bankam.

Repo sazba — rada CNB ji vyhlasuje kazdé 2 tydny, uziva se
nejcastéji pro obchody s komerénimi bankami zalozenymi na repo
dohodé o zpétném odkupu CP vydanych CNB.

Lombardni sazba — predstavuje horni hranici troCeni, uziva se na
poskytovani uvért bankam slouzicim

k preklenuti nedostatku likvidity se splatnosti max. 30 dnt, oproti
neobchodovatelnym CP, vydanych bankami.
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Vyvoj trokovych CNB
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Zdroj: CNB

—8— Zprava o ménové politice - [éto 2024: zakladni scénaf ~ Urokové sazby na finanénim trhu: 2T Repo sazba €NB, Mira v %, Procenta, M&siéni ~ (%) —@— Diskontni sazba: Mésiéni, Urokové sazby CNB, mésicni prameér ~ (%)

Lombardni sazba: Mésiéni, Urokové sazby CNB, mésiéni primér ~ (%)
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® Zprava o ménové politice - 1éto 2024: zakladni scénaf ~ Urokové sazby na finanénim trhu: 2T Repo sazba €NB, Mira v %, Procenta, Mé&siéni ~ (%); 4.75 -

® Diskontni sazba: Mési¢ni, Urokové sazby CNB, mésieni pramér ~ (%): 3.75
Lombardni sazba: Masi¢ni, Urokové sazby CNB, mésieni pramér ~ (%): 5.75
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« CZEONIA —referencni sazba, ktera vznikla jako vazeny primeér
vSech nezajisténych O/N depozit uloZzenych na pené¢znim trhu.
Souvislost se zavedenim takové referenéni sazby v EMU (EONIA
Euro Overnight Index Average).

* Pro zajisténi oteviené devizové pozice se Casto pouziva sazeb
EURIBOR (euro Gvéry na penéznim trhu), LIBOR (jiné cizi mény,
centrum finan¢niho déni Londyn).

https://www.cnb.cz/cs/financni-trhy/penezni-trh/
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Obraty na penéZnim trhu
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Splatnost oacroE oo
Cervenec 2024
DEPO (v mil CZK) 0
Obchody s rezidenty 4427 20 70 30 0 0| 4547
0 0
0 0 0
Obchody s rezidenty 844 80 1796 0 0 0f 2720
Obchody s nerezidenty 11 798| 18430 0 0 0 19239
Délka kontraktu
Cervenec 2024 Celkem
IRS (v mil. CZK)
Obchody s rezidenty 0 0 10 0 0 10
Obchody s nerezidenty 1460 1115 1434 254 266 4 530

Cervenec 2024
FRA (v mil. CZK)
............... Obchody s rezidenty 0 0 0 0

Obchody s nerezidenty
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* Keynes se domnival, ze nabidka penéz ma vliv na trokove miry,
podminky za nichZ jsou poskytovany uvéry pak ovliviiuji investice,
a ty pak poptavku, realny produkt a zaméstnanost (nabidka
exogenni veli€ina).
« Mishkin upozoriiuje na rozdilnosti ve vyvoji urokovych sazeb na
zménu tempa nabidky penéz diky zpozdénim.
« Fisher a jeho Transak¢ni verze kvantitativni teorie penéz vychazi z
analyzy smény a sménnych transakci.

« Marshal v Cambridgeské verzi vychazi z analyzy hotovostnich
zustatkt, vénuje se rychlosti obéhu penéz a faktorim pusobicim na
rozhodovani domacnosti, jak velkou ¢ast dichodu ponechat v
hotovosti.
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* Kovantitativni teorie pen€z se stala zakladem Monetarismu, jehoz
hlavnim pfedstavitelem je Friedman, ktery se vraci ke Keynesové
preferenci likvidity a zasadnim zptisobem ji piepracuje a zasadi do
teorie volby portfolia (tedy poptavka po penézich).

* Do souboru investi¢nich aktiv zafazuje 1 mén¢ likvidni pracovni
kapital a dochazi k zavéru, Ze poptavka po penézich ma stabilni
charakter.

* Nabidka penéz je v pojeti monetarismu tedy veli¢inou také

exogenni, ale mnozstvi penéz je v ekonomice ur¢ovano centrdlni
bankou.
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Millions of Euro

Kratkodobé CP EU28 (2002 — 2019)
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« mil. EUR, nominalni hodnota na konc1 obdobi
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2,057,1 77505 Millions of Euro 31Dec2002 {3 31Dec2019 B8 E .\_l’. W+ @1 fa’ 'D-' @
A
"4
2 400 000,000

2009: 2,360,650.246

2 200 000,000 |

2 000 000,000

1 800 000,000 |

1 600 000,000 |

1400 000,000 |

1200 000,000 |

1000 000,000 |

800 000,000
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019



http://sdw.ecb.int/quickview.do?SERIES_KEY=130.SEC.A.V3.1000.F33100.N.1.Z01.E.Z
http://fiu.cms.opf.slu.cz/

Millions of Euro

Dlouhodobé dluznické CP EU28 (2002 — 2019)
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« mil. EUR, nominalni hodnota na konc1 obdobi
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Millions of Euro

Firemni obligace CP EU28 (2002 — 2019)

« mil. EUR, nominalni hodnota na konc1 obdobi
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Millions of Euro

Akcie EU28 (2003 — 2019)
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« mil. EUR, nominalni hodnota na konc1 obdobi

2019 Start date End date
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« POLOUCEK, S., a kol. Penize, banky, finanéni trhy.
1. vydani. Praha : C. H. Beck, str. 74-96, 2009. ISBN 978-80-7400-
152-9.

« Portal CNB. URL: <www.cnb.cz>.
« Portal ECB. URL: <www.ecb.europa.eu>.
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Snazte se z predmétu dostat maximum,
zurodite to nejen u statnic,

nékterii v budoucnu!
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